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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ABD SECIM SONUCLARI BASKI YARATIYOR

e ABD secimlerinde ilk sonuglarin Demokratlarin Gstlinligine PIYASA OZETI

isaret etmesi satis baskisi yaratiyor. Nasdaq vadeli islemlerinde _“m

kayiplar %2'nin lizerinde. PO [ o5
e Yurt icinde Ekim ayinda enflasyon artisi %2,58 olarak XU030 13,754 % 0.42
gergeklesti. 12 aylik enflasyon sinirli yikselisle %29,77 oldu. Dow Jones 51,787 -% 0.38
e Borsa istanbul momentumunu ileri tasimaya calsiyor. iki S&P 500 7,569 % 0.36
gundeki kazanimlar %2,5'e ulasti. Ancak bugtin risk istahinin Nasdaq Comp. 25,372 % 0.83
zayifliyor olmasi kazanimlarin korunma ihtimalini azaltiyor. DAX 25,865 9% 0.45
e Makroekonomik veri tarafinda ISM hizmet endeksi ve ADP 6zel FTSE 100 10,638 % 114
sektor istihdami 6ne gikiyor.
EUR/USD 1.1244 % 0.46
. . e e s USD/TL 50.0196 % 0.08
ABD secimlerinde Demokratlarin Ustlinligu satis baskisi yaratiyor... / 0
, . _ - EUR/TL 56.2856 % 0.52
ABD'de yapilan ara secimlerde Demokratlarin Temsilciler Meclisi'nde icdl 0
» . . . . DXY 101.32 -% 0.53
cogunlugu ele gegirmesi kesinlesmeye yaklasirken, Senato yarisinda
da 6nemli kazanimlar elde etmesi, Baskan Donald Trump'in ikinci Altin(USD/ons) 3,936 % 0.38
doneminin kalan iki yilinda Washington'da siyasi dengelerin Brent 102.44 -% 1.04
degisebilecegine isaret ediyor. Hayat pahaliligina yo6nelik 2Y TL Faiz 3961 6 bp
memnuniyetsizlik ve Iran'daki savasin ekonomik etkileri 10Y TL Faiz 35.86 20 bp
Cumbhuriyetcilere yonelik secmen destedini zayiflatirken, Trump'in 10Y USD Faiz 491 0 bp

secim Oncesinde tarihi dislk seviyelere gerileyen kamuoyu destegi .
de Demokratlarin ozellikle 2024 secimlerinde Cumbhuriyetgilerin EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

glcli oldugu eyaletlerde sandalye kazanmasina zemin hazirladi. m XU030 USDTRY

Demokratlar Indiana, Kuzey Carolina, New Jersey ve Pennsylvania Son Uzl. Fiyat: 14,412 51.0670
gibi eyaletlerde 6nemli basarilar elde ederken, Senato yarisinda Degisim % 0.15 -% 0.04
Teksas ve Glney Carolina gibi geleneksel olarak Cumhuriyetcilerin Acik Pozisyon 430,467 3,172,270

glcli oldugu eyaletlerde de sirpriz sonuclara imza atti. Teksas'ta .
MODEL PORTFOY

Talarico'nun yaklasik 30 yil sonra eyalet genelinde se¢im kazanan ilk Y—
Demokrat olmasi ve Kuzey Carolina’da eski Vali Roy Cooper'in H EI;I:::;e Hedef Fiyat Getiri
kazanmasi, Demokratlarin Senato cogunlugunu elde etme ihtimalini Rotansiyeli

glclendirdi. Bununla birlikte Senato’daki dengelerin degismesi MPARK | 17.07.2023 70500 83%
acgisindan Michigan ve Minnesota sonuglari belirleyici olmaya devam SAHOL | 19.09.2023 155.80 88%
ediyor. Temsilciler Meclisi'nde kontroliin 3 Ocak itibariyla GLRELTS | A IUEHS e
Demokratlara geg¢mesi, Trump'in  yalnizca Cumhuriyetgilerin LIS | T2 LY P2
destegiyle yasa cikarma imkanini ortadan kaldirirken, baskanin veto YKBNK | 807.2025 54.01 52%
yetkisini kullanmaya hazir oldugunu agiklamasi yasama stireclerinde KCHOL | 28.08.2025 319.00 63%
uzun sureli bir tikanikhk riskini artiryor. TRMET | 23.07.2026 282.22 182%

TOASO 15.09.2026 403.00 82%
Demokratlarin hem Temsilciler Meclisi hem de Senato’da cogunlugu EBEBK | 15.09.2026 124.00 62%

ele gecirme ihtimalinin gliclenmesi, klresel piyasalarda risk istahini
zayiflatirken bu tablo ABD vadeli islem kontratlari ve dolar tzerinde
satis baskisina yol aciyor. ilk secim sonuclarinin Trump yénetiminin



ekonomi politikalarini hayata gecirme kapasitesini sinirlayabilecek Bilango Agiklamalari (S&P 500)

bir Kongre yapisina isaret etmesi, ézellikle teknoloji ve yapay zeka Beklenti
sirketlerine  yonelik duzenleyici denetimlerin  sikilasabilecegi AT B (8 s
endiselerini artiryor. Bu gelismeyle S&P 500 vadeli islemlerinde 4.11.2026 Q 3G26 120
kayiplar %1'i, Nasdaq vadeli islemlerinde ise %2'yi asarken Asya 4.11.2026 PODD 3626 159
borsalarina da yayllan satis baskisi Gilney Kore ve Japonya 4.11.2026 FIs 3G26 160
piyasalarinda  belirginlesiyor. Diger taraftan Demokratlarin 4.11.2026 MLM 3626 >99
Kongre'nin iki kanadinda da ¢ogunluk saglamasi, yeni vergi 4.11.2026 cow 3626 298
indirimleri ve kamu harcamalarini artiracak diizenlemelerin 6nlini 4.11.2026 CRL 3626 298
kesebilecegi icin ABD'nin yaklasik 40 trilyon dolara ulasan borg 4.11.2026 cvs 3626 1.66
yiikiine iliskin endiseleri bir 6lctide hafifletebilir. 4.11.2026 COR 4626 | 48

4.11.2026 EMR 4G26 1.86
Yurt iginde Ekim ayinda enflasyon artisi %2,58 oldu... Bloomberg 4.11.2026 ppoG 3626 066
anketinde ortalama artis beklentisi %2,4 seviyesinde bulunuyordu. 4.11.2026 TRME 3626 086
Piyasa beklentisini sinirlh sekilde asan rakamla birlikte 12 aylik 4112026 KHe 3626 043
enflasyon 4 ay sonra yoniinU yukari gevirerek %29,73'ten %29,77'ye 4112026 UBER 3626 087
yikseldi. TUIK tarafindan yayimlanan verilere gére yillik bazda, en 4112026 Meb = 240
ylksek adirliga sahip G¢ ana harcama grubundan gida ve alkolsiiz 4112020 Mk el 1972
iceceklerde %27,73, ulastirmada %36,39, konut, su, elektrik, gaz ve j’:izig Q'sz jziz i?;
di"ger yakitlarda %40,24 artis gergeklesti. Verilere gore, 6zel kapsamli 4:11i2026 i - 0:74
TUFE gostergelerinden C Ekim'de yillik %28,28 artis kaydetti.

4.11.2026 APP 3G26 4.04
TCMB'nin Ekim ayi PPK karar metninde “adimlanin buyukligi” :11:2222 :APSLI zziz iz
ifadesini kullanmasini faiz indirim stirecinin devam edecegine yén?lik 4112006 CPAY S 18
bir sinyal olarak degerlendiriyoruz. Politika faizi ile yilhk TUFE 4112006 ATO . 14
arasindaki farkin 6,2 puanda bulunmasinin para politikasinda

4.11.2026 NWSA 1¢27 0.26

normallesme agisindan ilave manevra alani sundugunu distintyoruz.

Bu cercevede, yilin son toplantisinin gergeklestirilecegi 10 Aralik'ta

TCMB'nin faiz indirimlerine 100 baz puanla devam etmesini AJANDA

bekliyoruz. Yil sonu TUFE tahminimizi ise %29,0-30,0 bandi olarak 04/11 — ABD ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)

koruyoruz. 04/11 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)

. o 05/11 — BoE Toplantisi (15.00)
Borsa Istanbul momentumunu ileri tasimaya calisiyor ancak kiresel )
goriinim buna cok fazla izin vermeyebilir... Haftaya %1,9 oraninda 05/11 — ABD Issizlik Maasi Basvurulan (16.30)
ylikselisle baslayarak giiclii bir gériiniim sergileyen BIST-100 endeksi 06/11 - ABD Tarim Digi Istihdam (16.30)

bu egilimini diin de giiniin biiyiik béliminde devam ettirdi. Ozellikle 06/11 — ABD Michigan Tiiketici Glveni (18.00)
enflasyon rakaminin piyasa beklentisini sinirli da olsa geride

birakmasinin ardindan bankacilik endeksinde deger kaybinin agilisin

hemen ardindan %3'U asmasi dikkat ¢ekse de glinin sonunda

kayiplar -%1,3 seviyesine inerken BIST-100 ise sinai endeksinin

destegi ile kapanisi %0,56 oraninda yiikselisle yapti. Onceki giin ana

endekslerdeki tepkiye karsin bu iyimserlige katilmayarak eksi

bdlgede kalan BIST-100 disindaki hisselerin ise bu kez %1,4 oraninda

glc¢ kazandigini gordik. Teknik acidan bakildiginda 11.000 puanin

Uzerinde kalindikg¢a 11.200 ve 11.350 puani ilk direng noktalari olarak

izleyecegiz. Kuresel piyasalarda satis baskisinin arttigi giinde 10.700

ise destek konumunda bulunuyor.

Makroekonomik veri tarafinda ISM hizmet endeksi ve ADP 06zel
sektor istihdami 6ne c¢ikiyor... ISM hizmet endeksi Eylul'de 55,4'ten



54,9'a gerilerken, sektérde buylimenin strdigini ancak ivmenin
zayifladigini géstermisti. I aktivitesi endeksindeki belirgin diisiise
ragmen yeni siparislerin 59,8 seviyesinde kalmasi talebin hala gicli
olduguna isaret ediyor. istihdam endeksinin 47,8'den 50,1'e
ylkselmesi ise ise alimlarda sinirli bir dengelenme sinyali verdi. Fiyat
endeksinin 74'e c¢ikmasi, faaliyet yavaslarken maliyet baskilarinin
arttigi bir gérinime isaret ediyor. Ekim verisinde glclu siparislerin
faaliyete ve istihdama ne 6lglide yansidigi fiyat baskisinda hafifleme
olup olmadigiyla birlikte degerlendirilecek. Bugtin aciklanacak veride
manset rakamin sinirli bir daslisle 54,9'dan 54,8'e gerilemesi
bekleniyor. Ote yandan ABD'de aylik istihdam rakamlarinin éne
ciktigl haftada bugiin ADP 6zel sektor istihdam verisi agiklanacak.
Ortalama piyasa beklentisi dnceki ay gerceklesen 90 bin kisilik artigin
ardindan Ekim ayinda 66 bin kisilik artisa isaret ediyor. Genelde ayni
dogrultuda hareket ediyor olsalar da ADP'nin Cuma glinkd tarim disi
istihdam rakami icin birebir gosterge olmadiginin altini cizmek
isteriz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 14412 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14312, 14196,
14095 ve 13980 destek olarak izlenebilir. 14513, 14629, 14730 ve

14845 ise di ktal lust . .
ise diren¢ noktalarini olusturuyor OUNLO Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
GUn0 51.067 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda L lEI LS e
51.016, 50.914, 50.8115 ve 50.7095 destek olarak izlenebilir. 51.118, el gel@uluge gen
51.22, 51.3225 ve 51.4245 ise direnc noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi goéz 6ntine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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