DENGELI DINAMIK

Yatirim Sepetleri

Yatirimcilarin risk istahlarina gore olusturulan Yatirim Sepetleri,
yatirim uzmanlarimiz ve portfoy yoneticilerimizin gorisleri
dogrultusunda aylik olarak hazirlanmaktadir.
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YATIRIM STRATEJISI

Distk - orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. En fazla
%20’si hisse senetlerinden olusmak kosuluyla, asgari risk — azami getiri ilkeleri cercevesinde hareket eden portfdy, agirlikh olarak
mevduat, sabit getirili enstrimanlar ve yabanci Ulke para birimlerine yatirim yaparak mevduatin Gstlinde getiri hedeflemektedir.

EKiM 2026 BEKLENTILERIMIZ

Ekim ayina girilirken kiiresel piyasalarda ana soru, gicli ekonomik aktivitenin sirket karlarini desteklemeye devam edip
etmeyeceginden ¢ok bunun karsiliginda yatirimcilarin ne kadar ylksek faiz ve enerji maliyetine tahammiil edebilecegi olacak. Eyll
ayinda kiresel tahvil faizlerinde belirgin ylkselis yasanirken ozellikle ABD’de uzun vadeli getirilerin yiksek seyri hisse senetleri
Uzerindeki baskiyi artirdi. Ekim ayinda bu dengenin yonini 6zellikle enflasyon verileri ile merkez bankalarinin bir sonraki adimina iligkin
beklentiler belirleyecek. Fed cephesinde yeni bir faiz artisinin zamanlamasina iliskin belirsizlik strerken, yiksek petrol fiyatlarinin
enflasyonu yeniden besleme riski para politikasinda siki durus ihtimalini artiriyor. Tirkiye'de ise kiiresel faizlerin seyri ile enerji
fiyatlarina ek olarak dezenflasyonun seyri ve TCMB’nin faiz indirimi hizi gorinimu belirleyecek. Eylil ayi enflasyonunda %2 civarinda
artis beklenmesi ve enerji kaynakli belirsizliklerin devam etmesi iceride faiz-enflasyon denkleminin ay boyunca giindemde kalacagini
gosteriyor. Eylal ayinda yasanan yatirim fonlari kaynakli baskinin ardindan Ekim’de hisse senetlerinde ise daha iyimser bir resim
olugabilecegini dusliniiyoruz. Bu gergevede dengeli portfoylimizde SUA fonumuzun agirhgini 5 puan azaltarak model portfoyimiize
ekliyoruz.

DENGELI Portféy Performansi
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TL Faiz (Mevduat, PPF, SGMK) 35 35 3%

Yatirnm Fonlan 55 50 \4 (NTI:VFdal:Zt
I?irinci Degisken Fon (SUA) 20 15 v 6 PPF, SGMK')
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Hisse Yogun Fon (UPH) 5 5 <
Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (USY) 5 5 <
Eurobond Fonu (UPD) 5 5 <
Onuncu Serbest Fon (ULH) 5 5 <
Altin Fonu (UP1) 10 10 < LE
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YATIRIM STRATEJISI

Orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. Mevduat ve sabit
getirili menkul kiymetlere yatirimin yapilmasinin yani sira hisse senetlerine de portféylin %40‘ini asmamak kaydiyla yatirim yapilabilir.
Eurobond ve mevduat gibi enstriimanlarla da yabanci para riski alinabilir. Orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

EKiM 2026 BEKLENTILERIMIZ

Ekim ayina girilirken kiiresel piyasalarda ana soru, gicli ekonomik aktivitenin sirket karlarini desteklemeye devam edip
etmeyeceginden ¢ok bunun karsiliginda yatirimcilarin ne kadar ylksek faiz ve enerji maliyetine tahammiil edebilecegi olacak. Eylil
ayinda kiresel tahvil faizlerinde belirgin ylkselis yasanirken 6zellikle ABD’de uzun vadeli getirilerin yiksek seyri hisse senetleri
Uzerindeki baskiyi artirdi. Ekim ayinda bu dengenin yonini 6zellikle enflasyon verileri ile merkez bankalarinin bir sonraki adimina iligkin
beklentiler belirleyecek. Fed cephesinde yeni bir faiz artisinin zamanlamasina iliskin belirsizlik strerken, yiksek petrol fiyatlarinin
enflasyonu yeniden besleme riski para politikasinda siki durus ihtimalini artiriyor. Tirkiye’de ise kiiresel faizlerin seyri ile enerji
fiyatlarina ek olarak dezenflasyonun seyri ve TCMB’nin faiz indirimi hizi gorinimu belirleyecek. Eylil ayi enflasyonunda %2 civarinda
artis beklenmesi ve enerji kaynakli belirsizliklerin devam etmesi iceride faiz-enflasyon denkleminin ay boyunca giindemde kalacagini
gosteriyor. EylUl ayinda yasanan yatirim fonlari kaynakli baskinin ardindan Ekim’de hisse senetlerinde ise daha iyimser bir resim
olusabilecegini disinilyoruz. Bu cercevede dinamik portfoylimiizde SUA fonumuzun agirligini 5 puan azaltarak model portféyimize

ekliyoruz.
DINAMIK Portféy Performansi
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Aylik Varlik Dagilimi Onerisi (%)

TL Faiz (Mevduat, PPF, SGMK) 30 30

Yatirnm Fonlari 55 50 v TL Faiz
Birinci Degisken Fon (SUA) 20 15 v (Mevduat,
Ugiincii Degisken Fon (SUC) 5 5 < PPF, SGMK)
Hisse Yogun Fon (UPH) 5 5 DTS 30%
Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (USY) 5 5 <
Eurobond Fonu (UPD) 5 5 <
Onuncu Serbest Fon (ULH) 5 5 < Yatirim
Altin Fonu (UP1) 10 10 < Fonlari

Model Portfoy 10 15 A 50%
Yurt Digi Hisse
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YATIRIM STRATEJISi

Yuksek risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmigtir. Yiksek getiri hedefiyle yatirim firsatlarindan yararlanmayi amaclarken,
konjonktire uygun olarak ¢esitlendirme avantaji sunar. Hisse senetlerine yatirim yapilmasinin yani sira bor¢lanma araglarina, yabanci
Ulke para birimlerine ve gesitli stratejilerle (pair trade, tiirev Urlinler vb.) orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

EKiM 2026 BEKLENTILERIMIZ

Ekim ayina girilirken kiiresel piyasalarda ana soru, glgli ekonomik aktivitenin sirket karlarini desteklemeye devam edip
etmeyeceginden ¢ok bunun karsiliginda yatirimcilarin ne kadar yiksek faiz ve enerji maliyetine tahammiil edebilecegi olacak. Eyll
ayinda kiresel tahvil faizlerinde belirgin ylkselis yasanirken ozellikle ABD’de uzun vadeli getirilerin ylksek seyri hisse senetleri
Gzerindeki baskiyi artirdi. Ekim ayinda bu dengenin yonini 6zellikle enflasyon verileri ile merkez bankalarinin bir sonraki adiminailiskin
beklentiler belirleyecek. Fed cephesinde yeni bir faiz artisinin zamanlamasina iliskin belirsizlik stirerken, yiksek petrol fiyatlarinin
enflasyonu yeniden besleme riski para politikasinda siki durus ihtimalini artiriyor. Tirkiye’de ise kiresel faizlerin seyri ile enerji
fiyatlarina ek olarak dezenflasyonun seyri ve TCMB’nin faiz indirimi hizi gérinum belirleyecek. Eylil ayi enflasyonunda %2 civarinda
artis beklenmesi ve enerji kaynakli belirsizliklerin devam etmesi iceride faiz-enflasyon denkleminin ay boyunca glindemde kalacagini
gosteriyor. Eylil ayinda yasanan yatirim fonlari kaynakli baskinin ardindan Ekim’de hisse senetlerinde ise daha iyimser bir resim
olusabilecegini duslinliyoruz. Bu cercevede atak portféyimizde SUA fonumuzun agirhgini 5 puan azaltarak model portféyimize
ekliyoruz.

ATAK Portfoy Performansi
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40%
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20%
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-10%
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Aylik Varlik Dagilimi Onerisi (%)
TL Faiz (Mevduat, PPF, SGMK) 30 30
Yatinnm Fonlan 55 50 v TL Faiz
Birinci Degisken Fon (SUA) 20 15 v (Mevduat
Uglincii Degisken Fon (SUC) 5 5 < PPF, SGMK)
Hisse Yogun Fon (UPH) 10 10 < 30%
Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (USY) 5 5 <
Onuncu Serbest Fon (ULH) 5 5 <
Altin Fonu (UP1) 10 10 < Yatirim
Model Portfy 10 15 A Fonlari
Yurt Digi Hisse 50%
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YASAL UYARI

UNLU Menkul Degerler A.S. , Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine tabi bir
kurumdur. Bu biilten UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Bu biiltende sunulan gecmis dénemlere iliskin
veriler, yalnizca bilgi amach sunulmaktadir. Veriler, dagilimlarin gelecek dénemler icin de ayni getiriyi saglayacagi anlamina
gelmez. Biltende yer alan agiklama ve getiri kiyaslari reklam ve ilan niteligi tasimamaktadir ve performans 6lglim
dzelliginde degillerdir. Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler hi¢bir zaman UNLU Menkul Degerler A.S. igin
baglayici degildir. Hesaplama yontemlerinden kaynaklanan farkliliklardan, biiltende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde
edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin secimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan UNLU Menkul
Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S. ‘den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati geregince,
yatirim danismanligi hizmeti, yatirnm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir ve
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler, herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim onerisi veya getiri vaadi ya da li¢lincl sahislara alim —satim yapmalari yoniinde herhangi bir telkin ve teklif
olmayip Yatirimcilar’in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak i¢in gerekli
basiret, dikkat ve 6zen gosterilmelidir. Bu biltenin ticari amagli kullanimindan dolaylr ve burada yer alan gorislere
dayanarak Yatirnmcilar'in ve tigiincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU
Menkul Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.
‘den herhangi bir talepte bulunulamaz.
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