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SUBAT AYINDA ENFLASYON BEKLENTILERE PARALEL litfen en altta yer alan uyar notunu okuyunuz

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Subat ayinda enflasyon %3 PIYASA OZETI

olan ortalama piyasa beklentisine paralel %2,96 olarak agiklandi. _“m

Boylece %30,65 seviyesinde bulunan yillik enflasyon dort aylik geri XU100 12,933 9% 3.09
cekilmenin ardinda yon degistirerek %31,53 seviyesine ytkseldi. En XU030 14658 %3.16

Uksek agirhiga sahip U¢ ana harcama grubunun aylik degisimleri;
y 9 g._ . P uc 9 y 92 Dow Jones 48,501 -% 0.83

gida ve alkolsiiz iceceklerde %6,89 artis, ulastirmada %2,58 artis ve
. . S&P 500 6,817 -% 0.94

konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %2,40 artis olarak
R, o Nasdaq C b 22,517 -% 1.02

gerceklesti. llgili ana gruplarin aylik degisime olan katkilari gida ve e
alkolsliz iceceklerde 1,71, ulastirmada 0,43 ve konutta 0,27 yizde DAX 23,791 7344
puan oldu. FTSE 100 10,484 -% 2.75
EUR/USD 1.1603 -% 0.13
Subat ayi rakamlarinin aciklanmasi ile yilin iki ayinda gerceklesen USD/TL 43.9887 % 0.07
enflasyon orani ise %7,95 oldu. Merkez Bankasi'nin yilsonu tahmin EUR/TL 51.0771 -% 0.07
araliginin %15-21 bandi oldugunu dislnirsek enflasyonun bu bant DXY 99.15 % 0.10
icinde kalmasi i¢in bundan sonraki aylarda ortalamada en fazla %1,15 Déviz Sepeti 47.5329 % 0.01
oraninda artislar gostermesi gerekecek. Son piyasa katiimcilari Altin(USD/ons) S Sor37
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Dolayisiyla piyasa beklentisi ile TCMB beklentisi arasindaki makas
devam ediyor. Hatta petrol fiyatlarinin yiiksek seyrini strdlrmesi 2V TL Faiz 3760 37bp
halinde piyasanin enflasyon tahminlerinde sinirli yukari yonli 10V TL Faiz 3141 42 bp
10Y USD Faiz 4.07 -1 bp

revizyonlar gorebiliriz. Bu da dogal olarak faiz indirimi beklentilerinin

torpulenmesine neden olabilir. )
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
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( MPARK | 17.07.2023 636.00 48%
SAHOL 19.09.2023 155.80 69%
. ULKER | 17.11.2023 205.00 75%
TL: Iran savasinin ardindan gelismekte olan tlke para birimleri dolar AT || e s . -
karsisinda hafta basindan bu yana zayif bir performans ortaya
] BIMAS 10.01.2025 929.00 42%
koyuyor. Benzer sekilde TL'de de deger kaybi yasaniyor ancak bunun
] ) - ) o YKBNK | 8.07.2025 51.10 38%
gelismekte olan Ulke para birimleri ortalamasina kiyasla daha limitli
3 ) T ST ASTOR | 13.08.2025 266.00 52%
oldugunu soyleyebiliriz. Diger taraftan haftaya getiri egrisi boyunca
KCHOL 28.08.2025 291.20 54%

belirgin ylkselislerle baslayan tahvil faizleri din de yukari yonli
CCOLA 12.01.2026 96.00 46%



egilimini devam ettirdi. Ozellikle kisa ve orta vadeli faizlerin géreceli AJANDA
yuksek seyrini strdirmesi dikkat cekiyor. Bunu buyik dlctide politika 04/03 — Tiirkiye Reel Efektif Déviz Kuru (14.30)
faizinde gevseme alaninin daraldigina yonelik beklentiler ile '

04/03 - E Bolgesi PMI Hi t Endeksi (12.00
aclklamak mdmkin. Enflasyonun rakaminin agiklanmasinin ardindan J Hro BOigest izmet Endeksi ( )

bugiin ise reel efektif déviz kuru endeksini takip edecegiz. Son olarak 04/03 — ADP Ozel Sektor Istihdami (16.15)

102,17 degerini alan endeks Nisan 2025'ten bu yana en yulksek 04/03 - ISM Hizmet Endeksi (18.00)
seviyede bulunuyor. 04/03 - Fed Bej Kitap (22.00)
05/03 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)

Borsa Istanbul: Tirkiye'nin savas bolgesine yakinligi ve petrol )
y 2 9 y 9 P 05/03 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (16.30)

fiyatlarindaki yiikselis Borsa istanbul’'un haftaya yurt disina goreceli

olarak daha zayif bir zeminde baslamasina neden olmustu. Sert satis 06/03 — Euro Bolgesi 4G25 GSYH (13.00)
baskisinin ardindan endeksin diin acilisin ardindan ilk iki saatlik 06/03 — ABD Tarim Digt Istihdam (16.30)
zaman zarfinda daha ilimli sayilabilecek bir cercevede hareket ettigini 06/03 — ABD Issizlik Orani (16.30)
gordik. Ancak 6gleden sonra baski artarken endeks glni %3,1

kayipla 12.933 puandan tamamladi. Teknik acidan bakildiginda

onemli bir nokta olarak 6ne ¢ikan 13.000 puanin altina inilmesinin

kisa vadeli goriinimU zedeledigini soyleyebiliriz. Ayrica endeks 25

Kasim 2025'ten bu yana ilk kez 50 gunlik hareketli ortalamasinin

altinda kapanis yapti. Dun itibariyla 12.974 puandan gegen bu

ortalamanin altinda kalinmasinin da negatif sinyaller verecegini

distnlyoruz. Boyle bir senaryoda 12.750 puani ilk kuvvetli destek

olarak takip edecegiz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0U 15049 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 14944, 14824,
14718 ve 14598 destek olarak izlenebilir. 15155, 15275, 15381 ve
15501 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 45.16 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.115, 45.0245, 44.934 ve 44.844 destek olarak izlenebilir. 45.205,
45.2955, 45.386 ve 45.476 ise direng noktalarini olusturuyor.
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UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dniine alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

