DENGELI DINAMIK

Yatirim Sepetleri

Yatirimcilarin risk istahlarina gore olusturulan Yatirim Sepetleri,
yatirim uzmanlarimiz ve portfoy yoneticilerimizin gorisleri
dogrultusunda aylik olarak hazirlanmaktadir.
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YATIRIM STRATEJISI

Distk - orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. En fazla
%20’si hisse senetlerinden olusmak kosuluyla, asgari risk — azami getiri ilkeleri cercevesinde hareket eden portfdy, agirlikh olarak
mevduat, sabit getirili enstrimanlar ve yabanci Ulke para birimlerine yatirim yaparak mevduatin Gstlinde getiri hedeflemektedir.

ARALIK 2025 BEKLENTILERIMiZ

Kasim ayinda enflasyonun %0,87 artis gostermesiyle yillik enflasyon %31,07 seviyesine geriledi. Verinin ardindan enflasyonun yili
Merkez Bankasi’'nin yilsonu tahmin araliginin icinde (%31-33) tamamlama ihtimalinin ¢ok yiksek goérinmesi 11 Aralik’ta
gerceklestirilecek TCMB PPK toplantisinda faiz indirimine gidilecegi yoniindeki beklentileri canli tutuyor. Bu tablo yilin son ayina
girilirken katalist arayisinda olan yurt ici piyasalar agisindan risk istahini destekleyen bir zemin yaratabilir. Ote yandan ay boyunca
odaklanacagimiz bir diger konu basligl ise asgari licret olacak. Piyasalar asgari lcret gorismelerine 6zellikle enflasyona ve para
politikasina etkileri nedeniyle odaklanirken, Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun gerceklestirecegi toplantilar sonrasinda iicretin ay
sonuna dogru netlesmesi bekleniyor. Gegen yil gerceklesen dort toplantinin ardindan 2025 yilinda asgari licret %30 zamla net 22 bin
104 lira olarak belirlenmisti. Yilsonu rehavetinin kendisini ok daha net sekilde géstermesinin muhtemel oldugu yurt disi piyasalarda
ise odak noktasi tamamen para politikasina ¢evrilmis durumda. Bu ¢ercevede Fed’in 10 Aralik’taki toplantisinda arka arkaya Gglnci
kez 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesi beklenirken gerek toplanti sonrasinda verilecek mesajlarin gerekse giincellenecek
makroekonomik tahminlerin risk istahini sekillendirme potansiyeli yliksek gériniyor. Bu konjonktir dogrultusunda tasidigi pozisyonlar
itibariyle halihazirda duistik riskli olan dengeli portfoylimiiziin yapisinda degisiklige gitmiyoruz.
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YATIRIM STRATEJISI

Orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. Mevduat ve sabit
getirili menkul kiymetlere yatirimin yapilmasinin yani sira hisse senetlerine de portféylin %40‘ini asmamak kaydiyla yatirim yapilabilir.
Eurobond ve mevduat gibi enstriimanlarla da yabanci para riski alinabilir. Orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

ARALIK 2025 BEKLENTILERIMiZ

Kasim ayinda enflasyonun %0,87 artis gostermesiyle yillik enflasyon %31,07 seviyesine geriledi. Verinin ardindan enflasyonun yili
Merkez Bankasi’'nin yilsonu tahmin araliginin icinde (%31-33) tamamlama ihtimalinin ¢ok yiksek goérinmesi 11 Aralik’ta
gerceklestirilecek TCMB PPK toplantisinda faiz indirimine gidilecegi yoniindeki beklentileri canli tutuyor. Bu tablo yilin son ayina
girilirken katalist arayisinda olan yurt ici piyasalar agisindan risk istahini destekleyen bir zemin yaratabilir. Ote yandan ay boyunca
odaklanacagimiz bir diger konu basligl ise asgari licret olacak. Piyasalar asgari lcret gorismelerine 6zellikle enflasyona ve para
politikasina etkileri nedeniyle odaklanirken, Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun gerceklestirecegi toplantilar sonrasinda iicretin ay
sonuna dogru netlesmesi bekleniyor. Gegen yil gerceklesen dort toplantinin ardindan 2025 yilinda asgari licret %30 zamla net 22 bin
104 lira olarak belirlenmisti. Yilsonu rehavetinin kendisini ok daha net sekilde géstermesinin muhtemel oldugu yurt disi piyasalarda
ise odak noktasi tamamen para politikasina gevrilmis durumda. Bu ¢ercevede Fed’in 10 Aralik’taki toplantisinda arka arkaya Ggilnci
kez 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesi beklenirken gerek toplanti sonrasinda verilecek mesajlarin gerekse giincellenecek
makroekonomik tahminlerin risk istahini sekillendirme potansiyeli yiksek goriiniiyor. Bu konjonktiir dogrultusunda mevcut haliyle
ortalama risk seviyesini yansitan dinamik portfoylimizde degisiklige gitmiyoruz.
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YATIRIM STRATEJISi

Yuksek risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmigtir. Yiksek getiri hedefiyle yatirim firsatlarindan yararlanmayi amaclarken,
konjonktire uygun olarak ¢esitlendirme avantaji sunar. Hisse senetlerine yatirim yapilmasinin yani sira bor¢lanma araglarina, yabanci
Ulke para birimlerine ve gesitli stratejilerle (pair trade, tiirev Urlinler vb.) orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

ARALIK 2025 BEKLENTILERIMIZ

Kasim ayinda enflasyonun %0,87 artis gostermesiyle yillik enflasyon %31,07 seviyesine geriledi. Verinin ardindan enflasyonun yili
Merkez Bankasi'nin yilsonu tahmin araliginin icinde (%31-33) tamamlama ihtimalinin ¢ok yiksek gorinmesi 11 Aralik’ta
gerceklestirilecek TCMB PPK toplantisinda faiz indirimine gidilecegi yonundeki beklentileri canli tutuyor. Bu tablo yilin son ayina
girilirken katalist arayisinda olan yurt ici piyasalar agisindan risk istahini destekleyen bir zemin yaratabilir. Ote yandan ay boyunca
odaklanacagimiz bir diger konu basligl ise asgari licret olacak. Piyasalar asgari Ucret goriismelerine 6zellikle enflasyona ve para
politikasina etkileri nedeniyle odaklanirken, Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun gerceklestirecegi toplantilar sonrasinda ticretin ay
sonuna dogru netlesmesi bekleniyor. Gegen yil gergeklesen dort toplantinin ardindan 2025 yilinda asgari licret %30 zamla net 22 bin
104 lira olarak belirlenmisti. Yilsonu rehavetinin kendisini cok daha net sekilde géstermesinin muhtemel oldugu yurt disi piyasalarda
ise odak noktasi tamamen para politikasina gevrilmis durumda. Bu ¢ercevede Fed’in 10 Aralik’taki toplantisinda arka arkaya Ggilinci
kez 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesi beklenirken gerek toplanti sonrasinda verilecek mesajlarin gerekse giincellenecek
makroekonomik tahminlerin risk istahini sekillendirme potansiyeli yiksek gériniiyor. Bu konjonktir dogrultusunda mevcut dagilimi
ile yuksek risk seviyesini yansitan atak portfoylimiizde degisiklige gitmiyoruz.
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YASAL UYARI

UNLU Menkul Degerler A.S. , Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine tabi bir
kurumdur. Bu biilten UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Bu biiltende sunulan gecmis dénemlere iliskin
veriler, yalnizca bilgi amaclh sunulmaktadir. Veriler, dagilimlarin gelecek donemler icin de ayni getiriyi saglayacagi anlamina
gelmez. Biltende yer alan agiklama ve getiri kiyaslari reklam ve ilan niteligi tasimamaktadir ve performans 6l¢lim
ozelliginde degillerdir. Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler higbir zaman UNLU Menkul Degerler A.S. igin
baglayici degildir. Hesaplama yontemlerinden kaynaklanan farkliliklardan, biltende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde
edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin secimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan UNLU Menkul
Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S. ‘den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati geregince,
yatirim danismanhg hizmeti, yatirrm danismanligi s6zlesmesi cergevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir ve
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler, herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim onerisi veya getiri vaadi ya da lglincl sahislara alim —satim yapmalari yoniinde herhangi bir telkin ve teklif
olmayip Yatirimcilar’in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli
basiret, dikkat ve 6zen gosterilmelidir. Bu biltenin ticari amacgh kullanimindan dolayl ve burada yer alan gorislere
dayanarak Yatirimcilar'in ve igiincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU
Menkul Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.
‘den herhangi bir talepte bulunulamaz.
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