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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI

Hisse senetlerinde gorinim, gecen haftanin basinda jeopolitik S BT W= )

gerilim ve yiikselen petrol-faiz baskisiyla artan volatilitenin ardindan,

HISSE SENETLERI
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gerilemesi ve enflasyon endiselerinin hafiflemesiyle daha yapici bir Nasdaq 26,684 207%
zemine oturuyor. S&P 500'Un alti haftanin dip seviyelerinden DAX 24,894 105%
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kalemleri disina yayildigini  gosterecek veriler veya Fed'in
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beklenenden sahin bir durus sergilemesi, risk alma istahini hizli
bicimde tersine cevirebilir. Ozetle hisse piyasasinda ana resim kisa
vadede daha olumluya donse de yiukselisin kaliciligi jeopolitik EN AKTIF HISSELER

tansiyonun distik seyretmesine, enflasyon baskisinin gegici oldugu Degisim | Hacim
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kaynakli politika belirsizliginin yatismasina bagli goriindyor. Ote spex 19250 | +19.60% | 256.19M
MU 1,087.99 10.84% 4499M
yandan Japonya Merkez Bankasi bu sabah sonuglanan toplantisinda ! 0
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ylkselen enerji fiyatlarinin enflasyon goérinimiinde yarattigi INTC 127 86 +264% | 1345M
bozulmanin rol oynadiginin altini gizmek gerekir. Diger bir ifade ile MRVL 30888 | +1043% | 54.96M
petrol fiyatlarinin geri ¢ekilmis olmasi merkez bankalarinin siki para AAPL 296.42 +1.82% | 4573M
politikalarindan hizli bir sekilde vazgecmeleri icin yeterli degil. Yarin MSFT 399.76 +231% | 32.27M
ise Fed toplantisini takip edecegiz. AVGO 393.94 +3.11% | 3239M
META 593.48 +4.67% 17.65M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) AMZN 246.02 +3.13% 41.71M
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23.06.2026 CCL Acilis Oncesi 2C26 0.34 STXS 1,018.80 +9.43% 577M
23.06.2026 FDX Kapan|§"SonraS| 4C26 5.94 PLTR 134.71 +5.25% 4174M
24.06.2026 PAYX Acilis Oncesi 4C26 1.31 LRCX 388.92 +6.03% 13.46M
24.06.2026 MU Ki S 3C26 19.95
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25.06.2026 DRI Acilis Oncesi 4C26 3.65
. B KLAC 256.42 +0.74% 18.37M
25.06.2026 MKC Acilis Oncesi 2C26 0.69
NBIS 260.07 +11.93% 16.7M
25.06.2026 FDXF Kapanis Sonrasi 4C26 1.25

Kaynak: Bloomberg



EUR/USD

EURUSD tarafinda fiyatlamanin ana ekseni, glivenli liman talebinin
zayiflamasi ve para politikasi beklentilerinin yeniden 6ne ¢ikmasiyla
daha dengeli bir cerceveye kayiyor. Geride kalan haftanin hemen
basinda ABD-iran geriliminin dolara destek verdigini gérmistik.
Baris anlagsmasina yonelik beklentilerin gliclenmesi ve ardindan
anlasmanin agiklanmasi ise dolarin jeopolitik primini sinirlayan temel
unsur haline geliyor. Bu ortamda dolar endeksindeki geri ¢ekilme
EURUSD igin yukari yonli alani destekleyen bir arka plan
olustururken, ECB’nin baslangi¢ta daha sahin algilanan faiz artirimi
da Euro’daki dayanikliligi besliyor. Ancak paritede kalici yon arayisi
agisindan yalnizca jeopolitik basliklar yeterli olmayacaktir; risk algisi
normallestikce faiz farklari, blylime goriinim, enflasyon verileri ve
merkez bankalarinin iletisimi yeniden belirleyici hale geliyor. Bu
nedenle EURUSD'de gorinim, dolarin givenli liman destegini
kaybettigi ancak Fed'in yeni politika tonunun henliz tam olarak
netlesmedigi bir stirece isaret ediyor.

BRENT

Petrol piyasasinda ana hikaye, ABD-iran baris anlasmasi ve Hiirmiiz
Bogazi'nin yeniden tamamen acilacagi beklentisiyle arz giivenligi risk
priminin ¢6zilmesi tzerine kuruluyor. Anlasma haberinin ardindan
fiyatlarin son aylarin en dustk seviyelerine gerilemesi, savas kaynakli
arz endiselerinin fiyatlamadan hizla cikarldigini gésteriyor. Bununla
birlikte petroliin hala savas Oncesi seviyelerin Gzerinde kalmasi,
piyasanin jeopolitik riskleri tamamen sifirlamadigini ve anlasmanin
uygulanma sirecine dair temkinli bir pay biraktigini distinduriyor.
Petrol fiyatlarindaki distsin etkisi yalnizca enerji piyasasiyla sinirli
degil; daha duslk enerji maliyetleri, 2026 enflasyon baskilarinin
biyuk olctide petrol kaynaklh oldugu algisini glclendirerek tahvil
faizleri, Fed beklentileri ve hisse senetleri Gizerinde de rahatlatici bir
etki yaratiyor. Bu nedenle baris anlasmasinin sorunsuz bicimde
ilerlemesi, petrol fiyatlarinda asagdi yonli baskinin siirmesini ve daha
genis piyasa genelinde yumusak inis fiyatlamasinin desteklenmesini
saglayabilir; buna karsin anlasmanin gecikmesi ya da raydan ¢ikmasi,
enerji fiyatlar Gzerinden risk primini yeniden yukari tasiyabilir.

DEGERLI METALLER

Baris anlasmasi enflasyon ve faiz artinmi riskini azaltacagi ve
nihayetinde dolara yonelimi limitleyecegi icin elbette ki degerli
metaller acgisindan pozitif bir zemin yaratiyor. Baris kalici olur ve
Hirmuz Bogazi acik kalirsa bu iyimserligin devam etmesi muhtemel
gorinuyor. Teknik agidan bakildiginda ons altinda 4450 dolara kadar
yukselisin 6niinde anlaml bir engel yok. Ama bu yikselis teknik
gorinimu tek basina degistirmek icin yeterli olmayabilir. Kalici
iyimserlik icin bu noktanin kirildigini ve tzerinde kalindigini gérmek
isteriz. GimUste ise 70 dolarin Uzerine kisa vadede pozitif bir gdzle
bakilabilir. Burada kalindik¢a 75 ve 80 dolar sonraki hedefler olarak
izlenebilir. Ancak iran'in niikleer programina iliskin kritik baghklarin
sonraki muzakerelere birakilmasi ve israil'in tutumuna dair belirsizlik

AJANDA
16/06 — BoJ Toplantisi (05.30)
16/06 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)
16/06 — ABD insaat izinleri (15.30)
16/06 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)
17/06 — Euro Bolgesi TUFE (12.00)
17/06 — ABD Perakende Satislar (15.30)
17/06 — FOMC Toplantisi (21.00)
18/06 — BoE Toplantisi (14.00)
18/06 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
18/06 — Philadelphia Fed imalat Endeksi (15.30)



cok net bir pozitif tablo olusmasini zorlastinyor. Ozetle siireg UNLU Menkul Degerler A.S.

sorunsuz ilerledikge degerli metallerin bundan pozitif etkilenmesini Arastirma
bekleriz. Soru isaretlerinin ortaya ¢iktigi donemlerde ise dolara Murat AKYOL
yonelim glg kazanabilecegi igin bu senaryo negatif bir resim cizer. murat.akyol@unluco.com

0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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