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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ENDEKS MOMENTUMUNU KORUMAYA CALISACAK

Yilin ilk Enflasyon Raporu’'ndan dezenflasyon siirecine paralel olarak PIYASA OZETI

faiz indirimlerinin devam edecegine yénelik bir sinyal alan yurt ici _“m
piyasalarda risk istahinin gli¢ kazanarak strdiginu goriyoruz. Bu XU100 14,339 % 1.12
cercevede Borsa istanbul yeni haftaya yurt disindan bir kez daha XU030 15,828 %078

pozitif ayrisarak basladi. Gecen haftaki kuvvetli performansin

o . . B . Dow Jones 49,501 % 0.10

ardindan bankacilik sektort slrpriz olmayan bir sekilde goreceli
. . . .. . S&P 500 6,836 % 0.05

olarak daha durgun bir resim ¢izse de genel hatlariyla iyimser bir
Ap . e . . o - Nasdaq C b 22,547 -% 0.22

havanin hakim oldugunu goérdik. 100 hissenin 81'inin guni arti asead momp

bdlgede noktalayarak yukari yonli egilime destek vermesi de risk DAX 220 %046
istahini net sekilde yansitti. Yabanci katiiminin giderek artiyor olmasi FTSE 100 10474 %026
ile endeksin yurt disi gelismelere hassasiyeti ise yuksek seyrediyor. EUR/USD 1.1840 -% 0.13
Bu noktada bugiinkii ABD-iran gériismelerinin yani sira yarin Fed USD/TL 43.7291 % 0.06
tutanaklarinda verilecek mesajlarin ve Cuma glinki PCE endeksinin EUR/TL 51.8100 -% 0.06
global gorinimu nasil etkileyeceginin TL varliklar agisindan da DXY 97.13 % 0.22
onemini yliksek buluyoruz. Yeni giine baslarken kiresel risk istahinin Déviz Sepeti 47.7696 % 0.01
cok destekleyici olmadiginin ise altini cizmek gerekir. Altin(USD/ons) 4,960 o
) o o Brent 67.90 -% 0.44

TL: Subat ayinda 656,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam
525,3 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayi planlayan Hazine din 2 yil 2V TL Faiz 3568 “11bp
. . P ) . S 10Y TL Faiz 29.98 -11 bp

vadeli sabit kuponlu ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvillerin
10Y USD Faiz 4.04 -2 bp

yeniden ihraglarini gerceklestirdi. Bugun ise 1,5 yil vadeli altin tahvili
ve yine 1,5 yil vadeli altina dayali kira sertifikasinin dogrudan satislari )
. . L EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

ile Subat ayl programi tamamlanmis olacak. Yarin 464 milyar TL'si

piyasaya olmak Uzere toplam 490,2 milyar TL'lik i¢ bor¢ 6demesi m
yapilacak. Hazine diin ise Ocak ayi merkezi yonetim bitce dengesini Son Uzl. Fiyat: 15,998 44.0250
acikladi. Buna gore bltce giderlerinin 1,64 trilyon TL, bitce Degisim % 0.84 % 0.15
gelirlerinin 1,42 trilyon TL olmasiyla Ocak'ta 214,5 milyar TL acgik e o 411,457 3171164
verildi. Ayni donemde faiz disi fazla 241,9 milyar TL oldu.

Hatirlanacagi gibi bu verinin 6ncli gostergesi olan nakit bitce MODEL PORTEOY

gerceklesmeleri  Ocak  ayinda 2462 milyar TL  ack T
verildigini gostermisti. Makroekonomik veri tarafinda bugin ise H Getiri
Ocak ayi konut fiyat endeksini takip edecegiz. Konut fiyatlari Aralik otakis el

ayinda yillik bazda %29 artmisti. Ayni donemde vyillik enflasyon MPARK | 17.07.2023 636.00 34%

%30,89 olarak kaydedildi. Konut fiyatlarinda aylik artis ise %0,2 SAHOL | 19.09.2023 155.80 38%
seviyesinde kaldi. Ayni donemde tlketici fiyatlarindaki degisimle LEKER N LD ALY 400
kiyaslandiginda, konut fiyatlarinin reel olarak %1,4 oraninda LGS L 20 98.80 10%
azaldigini gérmstiik. BIMAS | 10.01.2025 |  929.00 30%

YKBNK | 8.07.2025 51.10 21%
Borsa istanbul: Geride biraktigimiz haftada 13.400-14.000 ASTOR | 13.08.2025 222.00 25%
bandindaki sikismayr yukari yonli kirarak teknik gorinimini KCHOL | 28.08.2025 291.20 30%

glclendiren endekste pozitif seyir korunuyor. 14.000 seviyesinin CCOLA | 12.01.2026 96.00 20%



destek konumuna yerlesmesiyle birlikte ilk etapta 14.350-14.400
direng araliginin Uzerinin test edildigini gordik. Hizli yikselisin
ardindan s6z konusu seviyelerde sinirli kar realizasyonlarinin
gorulmesi piyasa dinamikleri acisindan olagan karsilanmali. Olasi geri
cekilmeleri ana trendi bozacak bir zayiflik olarak degil, saghkh bir
dizeltme streci olarak degerlendirmeyi stirdlirliyoruz. Dolar bazinda
bakildiginda 329 direncinin asilmasi halinde ise 335 dolar ve
sonrasinda 342 dolar kisa vadede o6ne cikan direncler olarak
izlenebilir. Ote yandan ABD ile iran arasindaki miizakerelerin ikinci
turunun bugtin Cenevre'de yapilmasi bekleniyor. Tlrkiye'nin bdlgeye
olan yakinhgi nedeniyle goriismelerden cikacak aciklamalarin TL
varliklarin performansi tizerinde de etkili olabileceginin altini cizmek
gerekir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 15998 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15887, 15759,
15647 ve 15519 destek olarak izlenebilir. 16110, 16238, 16350 ve
16478 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUNnU 44.025 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
43,981, 43.893, 43.805 ve 43.717 destek olarak izlenebilir. 44.069,
44157, 44.245 ve 44.333 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

17/02 — Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/02 — ABD Empire State imalat Endeksi (16.30)
18/02 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (16.30)
18/02 — ABD Konut Baslangiclari (16.30)

18/02 — FOMC Tutanaklari (22.00)

19/02 — Tirkiye Tuketici Guven Endeksi (10.00)
19/02 - Tiirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
19/02 — Philadelphia Fed Endeksi (16.30)

19/02 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (16.30)
20/02 — Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (10.00)
20/02 — ABD PCE Endeksi (16.30)

20/02 — ABD 4C25 GSYH (16.30)

20/02 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)
20/02 — ABD PMI Endeksleri (17.45)

20/02 — ABD Yeni Konut Satislari (18.00)

20/02 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (18.00)

UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanlidi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler


mailto:murat.akyol@unluco.com

herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uiclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

