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HISSE SENETLERI

Haftanin son islem glinine girilirken ABD'de makroekonomik
gostergeler 6n planda olacak. Bu cercevede PCE endeksinin yani sira
JOLTS acik is sayisi, 4C25 GSYH rakaminin ikinci okumasi ve dayanikli
mal siparisleri verilerini takip edecegiz. Fed'in yakindan takip ettigi
PCE endeksi Aralik ayinda %0,4 artarken yillik bazda %2,9'a
yUkselmisti. Aylik bazda %0,4 artan gida ve enerji hari¢ cekirdek PCE
ise yillik bazda %3,0 seviyesinde bulunuyor. Enflasyondaki yikselisin
ozellikle hizmet fiyatlarindan kaynaklanmasi dikkat cekerken hizmet
enflasyonu yil genelinde %3,4 artis gosterdi. Buna karsilik tarifelerden
etkilenmesi beklenen Uriin fiyatlar yalnizca %1,7 yikseldi. Bu tablo
Fed acisindan enflasyon riskinin tamamen ortadan kalkmadigini ve
bu nedenle faiz indirimlerinin zamanlamasi konusundaki temkinli
yaklasimin korunabilecegini ortaya koyuyor. Buglinkl veride manset
PCE'nin yillik bazda %2,9'da sabit kalmasi beklenirken cekirdek
PCE'nin
piyasasina iliskin dnemli gostergelerden biri olan JOLTS agik is sayisi

%3,1'e ylkselebilecegi 06ngoriliyor. ABD'de is gucl

ise Aralik ayinda 6,54 milyon seviyesine gerileyerek 2020'den bu yana
en duslk seviyeyi gordu. Kasim ayi verisinin de asagi yonlu revize
edilmesiyle birlikte is gliciine olan talepte belirgin bir yavaslama
oldugu goruliyor. Buna paralel olarak issiz basina disen acik
pozisyon 0,9 seviyesinde kalirken, bu oran 2022'deki zirvesinde 2
seviyesine kadar ¢ikmisti. Veriler licret artislarinin enflasyon Gizerinde
glcli bir baski yaratmadigi yoniindeki Fed degerlendirmesini de
destekliyor. Buylme tarafinda ise yilliklandiriimis GSYH rakamindaki
artisin degisim gostermeyerek %1,4 seviyesinde kalacagi tahmin
ediliyor.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti |

16.03.2026 DLTR Acilis Oncesi 4C26 2.52
18.03.2026 GIS Acilis Oncesi 3C26 0.74
18.03.2026 JBL Acihis Oncesi 2C26 2.49
18.03.2026 WSM Acilis Oncesi 4C26 2.92
18.03.2026 MU Kapanis Sonrasi 2C26 8.51
19.03.2026 DRI Acilis Oncesi 3C26 2.95
19.03.2026 FDX Kapanis Sonrasi 3C26 4.13

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

iran savasiyla birlikte artan jeopolitik riskler ve yiikselen petrol
fiyatlari givenli liman talebini artirirken dolarin gucli kaldigini
Catismalarin  devam etmesi riskten

gorlyoruz. yatinmcilarin

kacinarak dolara ydnelmesine yol acarken ayni zamanda petrol

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Dow Jones 46,678 -1.56%
S&P 500 6,673 -1.52%
Nasdaq 22,312 -1.78%
DAX 23,590 -0.21%
FTSE 100 10,305 -0.47%
EUR/USD 1.1509 -0.02%
EUR/GBP 0.8623 -0.01%
USD/JPY 159.35 0.00%
DXY 99.76 0.15%
Altin (USD/ons) 5115.83 0.72%
Brent 98.29 -0.82%
2Y USD Faiz 3.7420 -0.30 bp
10Y USD Faiz 4.2620 -0.70 bp

EN AKTIF HISSELER
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183.14
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405.35
401.86
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255.76
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282.89
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94.31
616.09
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277.15

-1.55%
-3.14%
-3.19%
-0.75%
-5.59%
-1.94%
-1.47%
+1.25%
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-1.64%
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-3.46%
+2.70%
+2.65%
-1.69%
+1.29%
-1.61%
-5.69%
-0.61%
-8.32%
-1.43%
-2.84%

155.76 M
60.97M
31.72M
27.26M
17.28M
40.79M
4435M
54.41M
11.62M
21.98M
37.13M
28.89M
27.15M
26.31M
15.61M
26.05M
13.76 M
85.11M
3421M
4.92M
10.89M
10.51M



fiyatlarindaki yukselisin ABD’de enflasyon gorinimind yukar
cekmesi  Fed'in  para politikasini  piyasanin  daha  0Once
ongordiginden daha uzun sire siki tutabilecegi beklentisini
glclendiriyor ve bu durum dolarin degerini destekleyen 6nemli
unsurlar arasinda yer aliyor. Avrupa tarafinda ise yiksek petrol
fiyatlarinin ekonomik blyiime Uzerindeki olasi baskisinin faiz artisi
beklentilerinin dnline gectigini gérlyoruz ve bu nedenle euro dolar
karsisinda zayif bir gériinim sergiliyor.

BRENT

Orta Dogu'da artan c¢atismalar ve ozellikle Hirmiz Bogaz
cevresindeki gerilim kiiresel petrol piyasasinda ciddi arz kesintilerine
yol agarken Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) bu yil icin petrol arzi
artisi beklentisini keskin sekilde asagdi cekmesi fiyatlari yeniden yukari
yonli tepki vermesine neden oldu; ajans daha 6nce ginlik 2,4
milyon varil olarak dngérdigu 2026 yili arz artigi tahminini gtinlik 1,1
milyon varile indirirken Mart ayinda kiresel arzin yaklasik 8 milyon
varil duserek gtinlik 98,8 milyon varile gerilemesinin beklendigini
acikladi. IEA raporunda Orta Dogu'daki savasin kiresel petrol
piyasasi tarihindeki en blyuk arz kesintisini yarattigi vurgulanirken
bdlgede yasanan saldirilar arz riskini daha da artirdi. Fiyatlarin diin
yeniden 100 dolara yaklasmasi IEA Uyesi Ulkelerin devreye aldigi
rekor dizeyde acil rezerv satisina ragmen gerceklesti. Ajansin 32
Uyesi Ulke yaklasik iki ay boyunca piyasaya toplam 400 milyon varil
petrol verecek ve bunun ginlik 4 ila 4,5 milyon varil ek arz
yaratabilecegi hesaplaniyor; bu kapsamda ABD'nin de 172 milyon
varillik stratejik petrol rezervi satisi gerceklestirecegi acgiklanirken IEA
Baskani Fatih Birol bu adimin piyasadaki arz sokunu hafifletmeyi
amagladigini  ancak petrol ve gaz akisinin  kalici bicimde
normallesmesi i¢cin en kritik unsurun Hirmiz Bogazi'ndaki
sevkiyatlarin yeniden glvenli sekilde baslamasi oldugunu belirtti.

DEGERLI METALLER

icinde bulundugumuz kosullar aslinda altin basta olmak (zere
degerli metaller agisindan destekleyici bir zemin yaratiyor. Ancak
petrol fiyatlarindaki yikselisin Fed'den faiz indirimi beklentilerini
Otelemesi, tahvil faizlerinin yukari yonli egilimi ve dolardaki glc
kazanimi fiyatlarda momentum kazanimi gérmemize izin vermiyor.
Ayrica risklerin yuksek oldugu doénemlerde yatinmcilarin dolar
tercihinin 6ne ¢iktiginin da altini gizmek gerekir. Diger taraftan enerji
fiyatlarindaki soka karsin ABD'nin enerji konusunda Avrupa ve
Asya'ya kiyasla ¢ok daha avantali olmasi da dolara direng
kazandiriyor. Tim bunlar neticesinde ons altinda cok kuvvetli bir
egilim olusmuyor. Teknik acidan 5100 dolarin Uzerine pozitif bir
gozle bakmaya devam ediyoruz. 5220 ve 5250 dolari ise direng
noktalar olarak izliyoruz. GUmuistin gorinimiu sikhkla dikkat
cektigimiz gibi degismis degil. 70-90 dolar bandi korunuyor. Orta
noktanin yer aldigi 80 dolarin lzerine pozitif, altina ise negatif bir
go6zle bakilabilir. Kuvvetli bir goriinim olusmasi icin 90 dolarin
Uzerinde kapanislar gérmemiz gerekir.

AJANDA
13/03 — ABD PCE Endeksi (15.30)
13/03 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
13/03 — ABD 4C25 GSYH (15.30)
13/03 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)
13/03 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

