DAA

UNLU«Co

31 Mart 2026 INTERNATIONAL

HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Arka arkaya bes haftayi eksi bolgede noktalayan S&P 500 endeksi S BT W= )
yeni haftaya da bu zayifigini sirdiirerek basladi. Ozellikle petrol
fivatl daki abriinii kindan takio edilirk e iliski Dow Jones 45,216 0.11%
|ya.1 aTr.m a |gorununj yakin f';m akip e ||r.en sava;m seyrine ilis |rT <8P 500 e 0.39%
celiskili aciklamalar gdérmeye ise devam ediyoruz. Bir yandan askeri Nasdaq 20,795 073%
adimlar ve sert tehditler, diger yandan baris gorismelerine dair DAX 22,563 118%
mesajlar ongorilebilirligi azaltirken yatirimcilarin genel hatlariyla FTSE 100 10,128 161%
temkinli pozisyon almasina neden oluyor. Her ne kadar ABD'de
benzin fvatl on b 4 dol N ind . EUR/USD 1.1462 0.00%
enzin |¥a arinin galon basina i oar!n emen altinda yatay FUR/CEE p— .
seyretmesi, artis hizinin durulduguna isaret etse de savasin USD/JPY 159.69 20.02%
baglangicindan bu yana akaryakit fiyatlarinda kaydedilen gicli DXY 100.52 037%
yukselisin tlketici Gzerindeki maliyet baskisini canli tutugunun altin
. K i Altin (USD/ons) 4511.23 0.40%
glzmek gerekr. Brent 108.02 1.51%
. . o 2Y USD Fai 3.8280 | -10.00b
Fed Baskani Powell ise din yaptigi konusmada enflasyonu %2 - P
10Y USD Faiz 43460 | -9.20 bp

hedefine indirme konusunda kararlilik mesaji verirken, Orta
Dogu’'daki gelismelerin tetikledigi enerji fiyatlarindaki artis gibi arz
kaynakli soklar tizerinde sinirli etkiye sahip olduklarini ifade etti. Bu EN AKTIF HISSELER

agiklama faiz artirimi ihtimalinin kismen de olsa azalmasini saglasa da m
on riya
para politikasina dair belirsizlikleri hafifletmeye yetmedi. . (%) (M)

NVDA 165.17 -1.40% 183.11M
Makroekonomik veri tarafinda ise bugtin JOLTS verileri 6ne ¢ikiyor. 5ta 355.28 ~1.81% | 6652M
ABD’de is gicl talebine iliskin 6nemli gostergelerden olan JOLTS, o 32180 ~392% | 7256M
] o ] MSFT 358.96 +0.61% | 4339M
Ocak ayinda agik is sayisinin beklentilerin Uzerinde artmasiyla

META 536.38 +2.03% 22.55M

istihdam piyasasinda toparlanma sinyalleri vermisti. Bu cercevede e =0 T T
aclk is sayisi 6,95 milyon seviyesine yukselirken bu artis Ekim 2024'ten AAPL 246.63 ~087% | 3815M
bu yana en gii¢li aylik yiikselis olarak kaydedildi. Buna karsin issiz AMZN 200.95 +081% | 46.03M
basina disen acik pozisyon sayisinin 0,94 seviyesinde olmasi, AVGO 293.41 —242% | 2781M
pandemi o6ncesi doneme kiyasla daha zayif bir goriinime isaret AMD 196.04 -2.95% | 40.76M
ediyor. Halihazirda savasa dair endiselerin devam ettigini distiniirsek GOOG 273.14 -023% | 21.47M
piyasalar bunun Uzerine bir de makroekonomik verilerde zayiflik PLTR 137.55 -3.85% | 4047M
gormek istemeyecektir. Bu nedenle veriler ne kadar iyimser bir tablo Xom 17147 | +0.28% | 29.53M
gizerse bunun varlik fiyatlarina o kadar pozitif yansimasini bekleriz. s e e [
INTC 41.19 -4.50% 83.66 M

W | BT | +033% | 11220
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti Al SRy || =thy || Sk
31.03.2026 NKE 23:15 3C26 0.30 VVis 299.54 +1.36% 9.3M
31.03.2026 FDS Acihis Oncesi 2C26 4.37 BSXB 62.93 -9.02% 43.26 M
31.03.2026 MKC Acihis Oncesi 1C26 0.60 LLYE 886.63 +0.96% 3.07M
01.04.2026 CAG Acilis Oncesi 3C26 0.40 ORCL 138.80 -0.62% 18.07M

Kaynak: Bloomberg WMT 123.50 +0.50% 20.22M



EUR/USD

Orta Dogu'daki savasin enerji fiyatlari tzerinden kiiresel enflasyon
beklentilerini yukari ¢ekmesi, doviz piyasalarinda yon arayisini
artirmis durumda. Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz artinm sirecini
One cekebilecedi beklentisi kisa vadeli destek saglayabilecek olsa da
catismalarin derinlesme riski EUR acisindan belirsizlik yaratiyor. Buna
karsilik artan jeopolitik riskler ve yikselen petrol fiyatlar glvenli
liman talebini destekledigi icin dolar gli¢ kazanma egilimini genel
hatlariyla koruyor. ABD'nin net enerji ihracatcisi konumu da bu
yukselisi besleyen temel unsurlar arasinda yer alirken dolar endeksi
iki haftanin zirvesine yakin seyrini strddriyor. Teknik agidan
bakildiginda ise 1,1580'e kadar yiikselislerin olagan tepki sinirlar
icinde kalacagini ve daha iyimser bir zemin olusmasi icin bu noktanin
Uzerinde kapanislar yapilmasi gerektigini distinliyoruz.

BRENT

Orta Dogu'da karsilikli misillemelerin yogunlasmasi, buna ek olarak
ABD'nin bolgeye asker sevk ederek deniz ticaret yollarini agmaya
yonelik daha genis capli bir operasyon se¢enegini degerlendirmesi,
piyasalarda jeopolitik risk primini hizla yukar cekiyor. Bu ortamda
Brent petrol fiyati din 116 dolarin Uzerine ylkselerek savasin
baslangicindan bu yana %60'in tzerinde artis kaydederken, ABD tipi
ham petrol de 100 dolarin Uzerine cikarak glcli bir ylkselis
sergiliyor. Enerji fiyatlarindaki ylkselisin tlketici tarafina yansimasi da
belirginlesiyor; ABD’de benzin fiyatlari galon basina 4 dolara
yaklasarak savas oncesine gore %30'un Uzerinde artis gdsterirken
dizel fiyatlarinda artis daha da hizli seyrediyor. Ekonomi agisindan
bakildiginda
doénemde daha genis tabana yayilabilecegine isaret ediyor.

ise bu durum enflasyon baskisinin 6nimizdeki

DEGERLI METALLER

Sert satislarin ardindan geri cekilmelerin alim firsati olarak

degerlendirilmesi  altin  fiyatlarinda kisa vadeli toparlanmayi
destekliyor ancak bu hareketin kaliciliginin eneriji fiyatlarinin seyrine
bagl oldugunun altini cizmek gerekir. Oyle ki petrol fiyatlarinin 116
dolarin Uzerini test etmesi enflasyon beklentilerini yukari cekerek
merkez bankalarinin daha siki para politikasi izleyebilecegi
beklentisini gliclendiriyor. Bu da diin giinii ons basina 4500 dolarin
Uzerinde kapatmis olsa da faiz getirisi olmayan altin icin yukari yénli
potansiyeli sinirlayan bir bariyer olusturuyor. Teknik acidan 4600
dolara kadar tepkilerin olagan bir resim cizebilecegini dolayisiyla
iyimser bir goriinim icin bu noktanin geride birakilmasi gerektigini
distniyoruz. Sanayi metalleri tarafinda ise tablo ¢ok daha sert,
bolgedeki kritik aliminyum tesislerine yonelik saldirilar arz tarafinda
ciddi bir daralma riski yaratiyor. Bélgeden yillik 4-5 milyon tonluk
arzin risk altinda olmasi ve kisa vadede bu ac¢igi kapatacak alternatif
kaynagin bulunmamasi, sanayi metalleri piyasasinda yukar yonli
fiyat baskisi yaratirken tretim maliyetleri Gzerinden yeni bir enflasyon

riski de olusturuyor.

AJANDA

31/03 - ingiltere 4G25 GSYH (09.00)

31/03 - Euro Bdlgesi TUFE (12.00)

31/03 - Conf. Board Tuketici Glveni (17.00)
31/03 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)
01/04 - Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
01/04 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
01/04 — ABD Perakende Satislar (15.30)
01/04 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)
02/04 — ABD lssizlik Maagi Basvurulari (15.30)
03/04 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
03/04 — ABD lssizlik Orani (15.30)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

