
 
 

 

HİSSE SENETLERİ  
 

Arka arkaya beş haftayı eksi bölgede noktalayan S&P 500 endeksi 

yeni haftaya da bu zayıflığını sürdürerek başladı. Özellikle petrol 

fiyatlarındaki görünüm yakından takip edilirken savaşın seyrine ilişkin 

çelişkili açıklamalar görmeye ise devam ediyoruz. Bir yandan askeri 

adımlar ve sert tehditler, diğer yandan barış görüşmelerine dair 

mesajlar öngörülebilirliği azaltırken yatırımcıların genel hatlarıyla 

temkinli pozisyon almasına neden oluyor. Her ne kadar ABD’de 

benzin fiyatlarının galon başına 4 doların hemen altında yatay 

seyretmesi, artış hızının durulduğuna işaret etse de savaşın 

başlangıcından bu yana akaryakıt fiyatlarında kaydedilen güçlü 

yükselişin tüketici üzerindeki maliyet baskısını canlı tutuğunun altını 

çizmek gerekir.  

 

Fed Başkanı Powell ise dün yaptığı konuşmada enflasyonu %2 

hedefine indirme konusunda kararlılık mesajı verirken, Orta 

Doğu’daki gelişmelerin tetiklediği enerji fiyatlarındaki artış gibi arz 

kaynaklı şoklar üzerinde sınırlı etkiye sahip olduklarını ifade etti. Bu 

açıklama faiz artırımı ihtimalinin kısmen de olsa azalmasını sağlasa da 

para politikasına dair belirsizlikleri hafifletmeye yetmedi.  

 

Makroekonomik veri tarafında ise bugün JOLTS verileri öne çıkıyor. 

ABD’de iş gücü talebine ilişkin önemli göstergelerden olan JOLTS, 

Ocak ayında açık iş sayısının beklentilerin üzerinde artmasıyla 

istihdam piyasasında toparlanma sinyalleri vermişti. Bu çerçevede 

açık iş sayısı 6,95 milyon seviyesine yükselirken bu artış Ekim 2024’ten 

bu yana en güçlü aylık yükseliş olarak kaydedildi. Buna karşın işsiz 

başına düşen açık pozisyon sayısının 0,94 seviyesinde olması, 

pandemi öncesi döneme kıyasla daha zayıf bir görünüme işaret 

ediyor. Halihazırda savaşa dair endişelerin devam ettiğini düşünürsek 

piyasalar bunun üzerine bir de makroekonomik verilerde zayıflık 

görmek istemeyecektir. Bu nedenle veriler ne kadar iyimser bir tablo 

çizerse bunun varlık fiyatlarına o kadar pozitif yansımasını bekleriz.  

 

 

Kaynak: Bloomberg  

 

 

 

 

 

Lütfen en altta yer alan uyarı notunu okuyunuz. 

PİYASA ÖZETİ 

  Son Değişim 

Dow Jones 45,216 0.11% 

S&P 500 6,344 -0.39% 

Nasdaq 20,795 -0.73% 

DAX 22,563 1.18% 

FTSE 100 10,128 1.61% 
   

EUR/USD 1.1462 0.00% 

EUR/GBP 0.8693 0.20% 

USD/JPY 159.69 -0.02% 

DXY 100.52 0.37% 
   

Altın (USD/ons) 4511.23 0.40% 

Brent 108.02 1.51% 
   

2Y USD Faiz 3.8280 -10.00 bp 

10Y USD Faiz 4.3460 -9.20 bp 

 

EN AKTİF HİSSELER 

Sembol Son Fiyat 
Değişim 

(%) 

Hacim 

(M) 

NVDA 165.17 −1.40% 183.11 M 

TSLA 355.28 −1.81% 66.52 M 

MU 321.80 −9.92% 72.56 M 

MSFT 358.96 +0.61% 43.39 M 

META 536.38 +2.03% 22.55 M 

SNDK 572.50 −7.04% 20.24 M 

AAPL 246.63 −0.87% 38.15 M 

AMZN 200.95 +0.81% 46.03 M 

AVGO 293.41 −2.42% 27.81 M 

AMD 196.04 −2.95% 40.76 M 

GOOG 273.14 −0.23% 21.47 M 

PLTR 137.55 −3.85% 40.47 M 

XOM 171.47 +0.28% 29.53 M 

LITE 654.79 −6.82% 7.36 M 

INTC 41.19 −4.50% 83.66 M 

JPMJ 283.77 +0.33% 11.22 M 

NFLX 92.97 −0.49% 31.1 M 

VVis 299.54 +1.36% 9.3 M 

BSXB 62.93 −9.02% 43.26 M 

LLYE 886.63 +0.96% 3.07 M 

ORCL 138.80 −0.62% 18.07 M 

WMT 123.50 +0.50% 20.22 M 

 

Tarih Şirket Açıklama Zamanı Dönem Beklenti

31.03.2026 NKE 23:15 3Ç26 0.30

31.03.2026 FDS Açılış Öncesi 2Ç26 4.37

31.03.2026 MKC Açılış Öncesi 1Ç26 0.60

01.04.2026 CAG Açılış Öncesi 3Ç26 0.40

Bilanço Açıklamaları (S&P 500)
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EUR/USD 

Orta Doğu’daki savaşın enerji fiyatları üzerinden küresel enflasyon 

beklentilerini yukarı çekmesi, döviz piyasalarında yön arayışını 

artırmış durumda. Avrupa Merkez Bankası’nın faiz artırım sürecini 

öne çekebileceği beklentisi kısa vadeli destek sağlayabilecek olsa da 

çatışmaların derinleşme riski EUR açısından belirsizlik yaratıyor. Buna 

karşılık artan jeopolitik riskler ve yükselen petrol fiyatları güvenli 

liman talebini desteklediği için dolar güç kazanma eğilimini genel 

hatlarıyla koruyor. ABD’nin net enerji ihracatçısı konumu da bu 

yükselişi besleyen temel unsurlar arasında yer alırken dolar endeksi 

iki haftanın zirvesine yakın seyrini sürdürüyor. Teknik açıdan 

bakıldığında ise 1,1580’e kadar yükselişlerin olağan tepki sınırları 

içinde kalacağını ve daha iyimser bir zemin oluşması için bu noktanın 

üzerinde kapanışlar yapılması gerektiğini düşünüyoruz.  

 

BRENT 

Orta Doğu’da karşılıklı misillemelerin yoğunlaşması, buna ek olarak 

ABD’nin bölgeye asker sevk ederek deniz ticaret yollarını açmaya 

yönelik daha geniş çaplı bir operasyon seçeneğini değerlendirmesi, 

piyasalarda jeopolitik risk primini hızla yukarı çekiyor. Bu ortamda 

Brent petrol fiyatı dün 116 doların üzerine yükselerek savaşın 

başlangıcından bu yana %60’ın üzerinde artış kaydederken, ABD tipi 

ham petrol de 100 doların üzerine çıkarak güçlü bir yükseliş 

sergiliyor. Enerji fiyatlarındaki yükselişin tüketici tarafına yansıması da 

belirginleşiyor; ABD’de benzin fiyatları galon başına 4 dolara 

yaklaşarak savaş öncesine göre %30’un üzerinde artış gösterirken 

dizel fiyatlarında artış daha da hızlı seyrediyor. Ekonomi açısından 

bakıldığında ise bu durum enflasyon baskısının önümüzdeki 

dönemde daha geniş tabana yayılabileceğine işaret ediyor. 

 

DEĞERLİ METALLER  

Sert satışların ardından geri çekilmelerin alım fırsatı olarak 

değerlendirilmesi altın fiyatlarında kısa vadeli toparlanmayı 

destekliyor ancak bu hareketin kalıcılığının enerji fiyatlarının seyrine 

bağlı olduğunun altını çizmek gerekir. Öyle ki petrol fiyatlarının 116 

doların üzerini test etmesi enflasyon beklentilerini yukarı çekerek 

merkez bankalarının daha sıkı para politikası izleyebileceği 

beklentisini güçlendiriyor. Bu da dün günü ons başına 4500 doların 

üzerinde kapatmış olsa da faiz getirisi olmayan altın için yukarı yönlü 

potansiyeli sınırlayan bir bariyer oluşturuyor. Teknik açıdan 4600 

dolara kadar tepkilerin olağan bir resim çizebileceğini dolayısıyla 

iyimser bir görünüm için bu noktanın geride bırakılması gerektiğini 

düşünüyoruz. Sanayi metalleri tarafında ise tablo çok daha sert, 

bölgedeki kritik alüminyum tesislerine yönelik saldırılar arz tarafında 

ciddi bir daralma riski yaratıyor. Bölgeden yıllık 4-5 milyon tonluk 

arzın risk altında olması ve kısa vadede bu açığı kapatacak alternatif 

kaynağın bulunmaması, sanayi metalleri piyasasında yukarı yönlü 

fiyat baskısı yaratırken üretim maliyetleri üzerinden yeni bir enflasyon 

riski de oluşturuyor. 

AJANDA 

31/03 – İngiltere 4Ç25 GSYH (09.00) 

31/03 – Euro Bölgesi TÜFE (12.00) 

31/03 – Conf. Board Tüketici Güveni (17.00) 

31/03 – ABD JOLTS Açık İş Sayısı (17.00) 

01/04 – Euro Bölgesi PMI İmalat Endeksi (11.00) 

01/04 – ADP Özel Sektör İstihdamı (15.15) 

01/04 – ABD Perakende Satışlar (15.30) 

01/04 – ABD ISM İmalat Endeksi (17.00) 

02/04 – ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları (15.30) 

03/04 – ABD Tarım Dışı İstihdam (15.30) 

03/04 – ABD İşsizlik Oranı (15.30) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. 

Araştırma 

Murat AKYOL 

murat.akyol@unluco.com 

0 (212) 367 36 36 
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ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş., Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yetkilendirilmiş ve SPK düzenlemelerine 

tabi bir kurumdur. Bu rapor ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır.  Burada yer alan bilgiler ve diğer 

kaynaklardan temin edilen bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup ÜNLÜ Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından denetlenmemiş veya bağımsız olarak doğrulanmamıştır. Bu raporda yer alan bilgilerin 

eksiksiz olduğu iddiası bulunmadığı gibi bilgilerin her zaman değişikliğe uğrayabileceği göz önüne alınmalıdır.  
 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. SPK Mevzuatı 

gereğince, yatırım danışmanlığı hizmeti, yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise 

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Söz konusu görüşler 

herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olmayıp Yatırımcılar’ın mali durumu ile risk ve 

getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

alınması, beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Zarara uğramamak için gerekli basiret, dikkat ve özen 

gösterilmelidir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımından dolayı ve burada yer alan görüşlere dayanarak Yatırımcılar’ın 

ve üçüncü tarafların işlem yapması durumunda uğranılacak maddi ve manevi zararlardan ÜNLÜ Menkul Değerler 

A.Ş. ve ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. çalışanları sorumlu değildir ve bu konuda ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş.’den 

herhangi bir talepte bulunulamaz. 
 

Kişisel Verilerin Korunması Kanunu uyarınca aydınlatma metnimize buradan ulaşabilirsiniz. 

Olası Çıkar Çatışmaları Sınıflandırmaları için lütfen tıklayınız. 
 

Mevcut Çıkar Çatışmaları: 

Şirket Unvanı Beyan 

    -                              - 

 

 

Önemli Uyarı 

 

https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

