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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Son bir haftadadir ABD endekslerinin agirlikli olarak kirilgan bir S BT W= )

zeminde hareket ettigini gortyoruz. Ancak bunu sadece jeopolitik
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zeka temali hisselerde biriken asiri iyimser pozisyonlarin ¢dztlmesi Nasdaq 25,930 0.86%
de kirilganlikta 6nemli 6lglide pay sahibi. Diger taraftan gt¢lii ABD DAX 24616 -0.58%
istihdam verileri Fed'in faizleri daha uzun sire yiksek tutabilecegi ve FTSE 100 10,373 0.05%

gerekirse yeniden sikilasmaya gidebilecegi algisini kuvvetlendirince,
Ozellikle yiksek carpanlarla fiyatlanan teknoloji hisselerinde ka FUR/UED 11536 004
oze.| e yuksek carp rv iy lana ji i ri r FUR/CEE 08643 0.03%
realizasyonlarinin  hizlandigini  gordik. Dolayisiyla asil  mesele USD/JPY 160.24 0.04%
piyasalarin son aylarda neredeyse tek bir hikayeye fazlasiyla DXY 99.97 0.07%
yaslanmis olmasi. Bdyle olunca cip Ureticileri ve teknoloji devleri N
fnda o o e beklentlerindeki Kicik bi Altin (USD/ons) 433962 | 0.22%
etrafinda olusan asir pozisyonlanma, faiz beklentilerindeki kiiglk bir Brent 9744 1 06%

degisimi bile Cuma glini oldugu gibi sert fiyat hareketlerine
U .. . ; . . 2Y USD Fai 4.1600 0.00 b
donustirebiliyor. Buna bir de Iran savasi ve petrol fiyatlarindaki = P
10Y USD Faiz 45600 | 0.00 bp

yukselisin enflasyon gorinimind bozma riski eklenince, yatirmcilar

riskli varliklarda daha temkinli bir durusa gecti. S6z konusu egilim

elbette ki yapay zeka temasinin bittigi anlamina gelmiyor; ancak EN AKTIF HISSELER

piyasanin bu hikayeyi fazla hizl fiyatladigini gésteriyor. Oniimuizdeki m
dénemde ise teknoloji hisselerinde segicilik daha fazla 6ne gikabilir. (%) (M)
Gelir Uretme kapasitesi glcll, bilangosu saglam ve yapay zeka My 949.28 +987% | 54.09M
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yatinmlarini gergek karliliga dénustirebilen sirketler yeniden destek 086 +1.73% 383
- ; y . MRVL 288.85 +9.63% | 84.57M
bulabilir; buna karsilik yiksek degerlemeleri hakh ¢ikarmakta -
) o , AAPL 301.54 -1.89% | 77.95M
zorlanan hisselerde kirilganligin stirmesi sasirtici olmayacaktir.
TSLA 408.95 +4.59% 50.33M
. INTC 110.27 +11.19% | 136.97M
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Kaynak: Bloomberg AMZN 24522 | -033% | 339M
GOOG 361.17 -1.25% 18.74M
EUR/USD LLYE 1,149.15 | +1.57% 45M
Orta Dogu'da Nisan ayinda devreye giren ateskese ragmen taraflarin AMAT 49217 +8.64% | 973M
yeniden karsilikli saldirilara yonelmesi, kiresel piyasalarda acilis Lt G950 £565% Uk
oy . . . . 9
itibariyla risk istahini baskilarken dolara destek veren bir tablo olustu. Qcom 21 +085% | 17.18M
g . L LRCX 324.45 +6.98% 11.47M
Bunun yaninda glcli gelen tarim disi istihdam verisinin ardindan
. e e G R . PLTR 136.47 +0.69% 26.98M
piyasanin Fed tarafinda faiz indirimi beklentilerini dnemli élctide geri -
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cekmesi dolar lehine fiyatlamalari giglendirdi. Artik piyasada 2026
DELL 400.77 +1.62% 8.57M

sonuna kadar ek faiz artisi ihtimalinin daha ciddi sekilde masaya
geldigi goriliyor. Bu hafta aciklanacak ABD enflasyon verileri ise kisa
vadeli yon acisindan belirleyici olacak. Enflasyonun beklentilerin



Uzerinde gelmesi halinde Fed'in 17 Haziran toplantisi dncesinde AJANDA

“daha uzun sire ylksek faiz" temasinin daha gugli fiyatlanmasi 09/06 — ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
strpriz olmayacaktir. Bu senaryoda dolar endeksinde yukari yonla 10/06 — ABD TUFE (15.30)
egilim korunabilir ve 6zellikle gelisen llke para birimleri Gzerindeki

baski artabilir. 11/06 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)

11/06 — ABD UFE (15.30)

BRENT 11/06 — ECB Toplantisi (15.15)
Kirllgan ateskesin bozulmasi halinde Hirmiz Bogdazi'nin yeniden 12/06 — Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (17.00)
acllmasina yonelik beklentilerin zayiflamasi ve enerji arzindaki

sikisikhgin daha uzun siire devam etme riski petrol fiyatlarinin haftaya

baslarken %5'e yakin yukselisler gormesine neden oldu. Ancak

sonraki islemlerde endiselerin hafifledigini ve petrol fiyatlarinin gini

%1,5 oraninda yukselisle kapattigini gérdik. Normal sartlarda kiresel

petrol arzinin énemli bir boliminin gectigi Hirmiz Bogazi'nin

Subat sonundan bu yana fiilen kapal kalmasi zaten sinirli olan

stoklar zayiflatmis durumda; bu nedenle her yeni askeri gerilim,

fiyatlara dogrudan jeopolitik risk primi olarak yansiyor. Brent

petrolin yeniden yilksek seviyelere yonelmesinin yalnizca enerji

piyasasl agisindan degil, kiresel enflasyon ve merkez bankalarinin

faiz patikasi acisindan da kritik bir baslk haline geldiginin altini

cizmek gerekir. Ozellikle akaryakit fiyatlarindaki yiikselis hanehalk

bltcesi Uzerinde baski olustururken, enflasyonun yeniden

hizlanabilecegdi beklentisi Fed basta olmak (izere merkez bankalarinin

faiz indirim alanini daraltiyor; bu da ayni anda hem tahvil faizleri hem

de hisse senetleri tizerinde baskiyi artirabilecek bir tablo yaratiyor.

DEGERLI METALLER

Normal sartlarda Orta Dogu'da Israil-iran hattinda gerilimin yeniden
tirmanmasi altina glvenli liman destegi saglayabilirdi; ancak
piyasalar jeopolitik riskten cok petrol kaynakli enflasyon baskisinin
Fed'i daha sahin bir cizgiye itebilecegini fiyatliyor. Bu nedenle altinin
enflasyon karsisinda koruma saglayan islevi kisa vadede geri planda
kalirken, faiz beklentileri fiyatlamanin ana yonini belirliyor. Mayis
ayinda istihdamin glcli gelmesi ise isgiici piyasasinin gecen yilki
zayiflamanin ardindan yeniden ivme kazandigini gosterdi ve Fed'in
"bekle-gér” politikasini siirdiirmesi icin elini rahatlatti; buna iran
savasl nedeniyle ylkselen enerji maliyetleri eklenince, piyasa faiz
indirimi senaryosundan uzaklasip faiz artirmi ihtimalini daha fazla
dikkate almaya basladi. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack'in
isglicl piyasasinin dengeye yakin ve tam istihdama yakin seyrettigini,
yuksek  enflasyonun ise yakin ddnemde faiz  artirnmi

ktirebilecegini li i I kliyor. Al L
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fiyatlarinda son donemdeki geri cekilme, glvenli liman talebinin
tamamen ortadan kalktigi anlamina gelmiyor; ancak mevcut
kosullarda Fed fiyatlamasi jeopolitik riskin 6niine ge¢mis durumda.
Petrol fiyatlarindaki ylkselis kalici hale gelir ve enflasyon
beklentilerini bozmaya baslarsa, altin kisa vadede destek bulmak
yerine daha yuksek reel faiz beklentisiyle baski altinda kalabilir.

Onemli Uyar
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UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz online alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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