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ENFLASYON TAHMINI YUKARI REVIZE EDILDI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TCMB diin yayimladigi yilin ikinci Enflasyon Raporu'nda 2026 yili igin PIYASA OZETI

daha 6nce %16 olan ara hedefini %24 olarak glincellerken tahmin _“m

araligi iletisimine ise ara verdi ve yil sonu tahmini %26 olarak s idiad Gl
aciklandi. Séz konusu rakamlar hala piyasa beklentisinin altinda XU030 16,653 % 0.14
gorinse de cok daha gercekgi seviyeler oldugu icin dnemli. Ayrica Dow Jones 50,063 % 0.75
revizyonlarin piyasa beklentisine kiyasla kismen daha glcli S&P 500 7501 % 0.77
oldugunu sdylemek de yanlis olmaz. Yilin ilk dért ayinda gerceklesen Nasdaq Comp. 26,635 % 0.88
enflasyonun %14,6 seviyesine ulasmasi 6nceki rapordaki tahminlerin DAX 24,456 %132
glncelligini 6nemli 6lclide yitirmesine neden olmustu. Piyasadaki yil FTSE 100 10,373 % 046
sonu enflasyon beklentisinin %28 civarinda seyretmesi ve lIran
. B . . EUR/USD 1.1651 -% 0.15
savasinin petrol fiyatlarini 100 dolarin Uzerine tasimasi tahminlerde
. - . L USD/TL 45.5403 % 0.24
revizyon yapmay! gereklilik haline getirmisti. Bu noktada TCMB daha / 0
once 60,9 dolar olan petrol fiyati tahminini de 89,4 dolar olarak adiclle °31552 %000
. . . . DXY 99.05 % 0.09
glncelledi. Petrol fiyatlarindaki her 10 dolarlik artisin enflasyona
yaklasik 1 puan etki ettigini distiniirsek revizyonun en dnemli nedeni Doviz Sepeti 49.3417 %011
enerji fiyatlarindaki artis oldu. Kiresel olarak enflasyonun etkisinin Altin(USD/ons) 4,615 -% 0.80
giderek daha fazla hissedildigi bir dénemden gectigimizin de altini Brent 104.03 % 0.10
cizmek gerekir. Hafta icinde aciklanan rakamlara gére ABD'de TUFE 2Y TL Faiz 4237 12 bp
o . L - o) £
rakami }/I”Ik bazda %3,8 ile son 3 yilin zirvesine ylkselirken %6'ya 10Y TL Faiz 34.47 -8 bp
ulasan UFE ise enflasyonda yukari yonli risklerin sonraki aylar icin de SoVIUSDFais e 0 bp

canli oldugunu gostermisti.

EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

TL: Haftanin son islem gliniinde yurt icinde bugtin merkezi yonetim m
bltce dengesi ve piyasa katilimcilari anketini takip edecegiz. Bitce

Son Uzl. Fiyati 17,208 45.8360
tarafinda Mart ayinda toplam agik 229,9 milyar TL olurken, son 12 "
) ] ] ) Degisim -% 0.20 -% 0.07
aylik acik1 trilyon 508 milyar TL (GSYH'ye oranla %2,3) seviyesine
Acik Pozisyon 424,282 1,995,349

gerilemisti. Bu sonuclarla, ilk t¢ aylk donemde butce agigr 420,0
milyar TL'ye yukselirken, son 12 aylik bitce acigi 1 trilyon 508 milyar MODEL PORTEOY

TL (GSYH'ye oranla %2,3) dizeyine geriledi. Son OVP'de 2026 yili Eud Mevcut
butce acigr tahmini 2 trilyon 712 milyar TL (GSYH'ye oranla %3,5) T::;:;e Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

diizeyinde aciklanmisti. Son piyasa katimcilari anketinde ise TUFE

MPARK | 17.07.2023 636.00 29%
beklentisi yilsonu i¢in %25,38'den %27,53'e ylkselirken 12 ay sonrasi
. . SAHOL 19.09.2023 155.80 63%
icin %22,17'den %23,39'a cikmisti. Nisan ay1 enflasyon rakaminin
S . . .. . ULKER 17.11.2023 205.00 61%
beklentilerin Uzerinde gergeklesmesinin ardindan &zellikle yil sonu
L e uere Lo o ” AKBNK 10.01.2025 98.80 37%
rakaminda yukari yonli egilimin devam ettigini gorebiliriz. Ote
yandan katiimcilarin yil sonu USD/TL beklentisinin 50,9685'ten BIMAS | 1001.2025 | 464.50 12%
51,2285'e, 12 ay sonrasi USD/TL beklentisinin ise 52,6965'ten YKBNK | 807.2025 >1.10 35%
53,6195'e yikseldigini gormustik. GRS || TENGEATE sl 20
KCHOL 28.08.2025 291.20 42%
Borsa istanbul: Onceki iki islem giiniinde hissettigi belirgin baskiya CCOLA | 12.01.2026 96.00 16%

karsin geri ¢cekilmeyi 14.600 desteginde tamamlamayi basaran BIST- TURSG | 12.03.2026 17.90 21%



100 endeksi dlin gelen sinirli tepki alimlarinin destegi ile bu noktanin
Uzerinde kismen de olsa direng kazanmayi basardi. S6z konusu
seviyenin Uzerinde kalindik¢a yukari yonli hareket etme egiliminin
korunmasi beklenebilir. Takip ettigimiz direng seviyelerini ise 14.750,
14.870 ve 15.000 puan olusturuyor. 14.600'Un altina inildigi bir
senaryoda ise daha temkinli olunmasi gerektigine yonelik
goristimizi koruyoruz. Ote yandan TCMB'nin enflasyon tahminini
yukari revize ettigi giinde gozlerin gevrildigi bankacilik endeksinin
glni %1,4 oraninda ytiikselisle noktalamasi dikkat cekti. ABD Baskani
Trump'in yaptidi agiklamada ABD’nin Hirmiiz Bogazi'nin agilmasina
ihtiyaci olmadigini belirtmesi ise yiiksek enerji fiyatlari ve buna bagh
olarak artan enflasyon endisesi nedeniyle piyasalarin yeni giine
kiresel dlcekte kirilgan bir goriiniimle baslamasina neden oluyor. Bu
cercevede haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul’daki olasi geri

cekilmelerde 14.600 destegini yakindan takip edecegiz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 17208 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 17088, 16950,
16830 ve 16692 destek olarak izlenebilir. 17329, 17467, 17587 ve
17725 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 45.836 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
4579, 45.6985, 45.607 ve 45.515 destek olarak izlenebilir. 45.882,
459735, 46.065 ve 46.157 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

15/05 — NY Fed imalat Endeksi (15.30)

15/05 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
15/05 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (11.00)
18/05 — Tirkiye Tuketici Guven Endeksi (10.00)
18/05 — Tiirkiye issizlik Orani (10.00)

20/22 — Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
20/05 - Euro Bélgesi TUFE (12.00)

20/05 — Fed Tutanaklar (21.00)

21/05 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
21/05 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
21/05 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

21/05 — ABD Konut Baslangiglari (15.30)

21/05 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

22/05 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
22/05 —Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (10.00)
22/05 — Michigan Tuketici Glveni (17.00)
22/05 - Kansas City Fed imalat Endeksi (18.00)
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Arastirma
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise


mailto:murat.akyol@unluco.com

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S."den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

