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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

SIYASI VE JEOPOLITIK RISKLER ON PLANDA
Ortadogu'da hafta sonunda da gerilim artmaya devam etti. ABD PIYASA OZET]I

Baskani Trump'in, iran’la mutabakatin fiili olarak sona erdigini _“m

distindigini sdylemesiyle birlikte iran'a yonelik saldirlari artmisti. Sy = el
iran da bu saldirilara misilleme olarak Urdiin ve bdlgedeki ABD askeri XU030 15.962 % 2,18
tesislerine flize saldirilari dizenledi ve ABD ugaklarinin hedef Dow Jones 52416 -% 0,77
alindigini aciklad. iran ayrica hafta sonunda yaptigi aciklamada, ABD S&P 500 7.458 % 1,01
ile imzalanan mutabakat zaptindaki bitin yikidmlilGklerini askiya Nasdaq Comp. 25520 “% 1,40
aldigini belirtti. ABD'nin Urdiin'deki askeri tesislere yonelik saldirilara DAX 24,830 % 0,34
karsiik vermek amaciyla Iran'a yeni hava saldirilari baslattigini FTSE 100 10.600 %0,27
aciklamasiyla  birlikte iki taraf arasindaki savasin yeniden
. . ) , L EUR/USD 1,1438 -% 0,04
siddetlenmesi, petrol fiyatlarinin haftaya %2'ye yakin bir yikselisle

UsD/TL 47,1589 % 0,15
baslamasina yol agmis durumda.

EUR/TL 53,9378 % 0,09
. . ) .. s , Lo [
Iceride ise, Cuma aksami Ozgiir Ozel'e ait ¢ dosyanin da aralarinda DXY 100,77 % 0.05
bulundugu toplam 9 dokunulmazlik tezkeresi Meclis Baskanligi'na Altin(USD/ons) 4.017 % 1,02
sunulurken, tezkereler gorusiulmek Uzere Karma Komisyon'a sevk Brent 86,78 % 3,24
edildi. Komisyonun dosyalari ne zaman glindemine alacagina yonelik 2Y TL Faiz 41,49 39 bp
belirli bir takvim yok. Komisyon, dokunulmazliklarin kaldirilmasi veya 10Y TL Faiz 3443 17 bp
dosyanin dénem sonuna birakilmasi yéniinde rapor hazirlayabilir. 10Y USD Faiz 455 0bp

Sonraki surecte ise Meclis Genel Kurulu dosyayl giindemine alirsa,
gorisme yapilacak ve gizli oylama ile karar verilecek. Mutlak butlan EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
karar sonrasi ana muhalefet partisinin yonetimine iliskin parti ici m

tartismalar artmisti, bu gelismeyle birlikte bu konudaki belirsizlik bir Son Uzl. Fiyat 16.220 47.5540
stre daha lke siyasi giindemini mesgul edecek goriiniyor. Degisim %314 % 0,04
Acik Pozisyon 443.810 4.009.801

Haftanin glindeminde ayrica disarida Avrupa Merkez Bankasi, iceride
ise TCMB Para Politikasi Kurulu'nun faiz kararlari &ne cikiyor. Her iki MODEL PORTFOY

merkez bankasinin da faiz oranlarinda bir degisiklige gitmesi Bkl Mevcut
enme o oo
beklenmiyor. Enflasyondaki sinirli gerileme egilimi ve yaz aylarinda Tarihi Hedef Fiyat Getiri :
Potansiyeli

enflasyon gorinimindeki olasi iyilesme ile MB'nin Eylll ay

I e oo MPARK | 17.07.2023 | 705,00 70%
toplantisi icin bir faiz indirim sinyali verip vermeyecegi takip edilecek.
SAHOL | 19.09.2023 155,80 76%
. L . weo ) ) ULKER | 17.11.2023 205,00 109%
TL: Fitch Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi
e ey, P . e AKBNK 10.01.2025 98,80 49%
notu gorinimini “"duragan" olarak korudu. Fitch, Tirkiye'nin
- . BIMAS | 10.01.2025 464,50 20%
blylime oraninin bu yil %2,8, gelecek yil ise %4,4 olmasini, 2026 yil 0
(o)
sonunda enflasyonun %29,5'e gerilemesini bekledigini agikladi. YKBNK | 08.07.2025 L >4%
Enflasyondaki dustsu  destekleyen siki politika  durusunun ASTOR | 13.08.2025 431,00 20%
korunacagina yonelik glvenin artmasinin, kredi notunda yukselise Lol et A a2k
yol acabileceginin  belirtiimesi, pozitif bir sinyal olarak ateluy | TRV Sy 1%
TURSG 12.03.2026 8,95 36%

degerlendirilebilir. Ancak, not goériniminin duragan olmasi, bir
sonraki gozden gecirmede not artisi yerine goérinimin pozitife TUPRS | 08.06.2026 330,30 14%



yukseltilme olasiliginin daha ylksek olduguna isaret ediyor. Cuma
glind ise diger kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in Turkiye'nin
kredi notuyla ilgili degerlendirmesi takip edilecek. Beklentiler Ba3
olan kredi notu ve duragan olan goérinimin degismeyecegi
yoniinde. Bu nedenle Moody's'in Tlrkiye ekonomisinin goériinimiine
yonelik degerlendirmeleri yine takip edilecektir.

Hazine bu hafta gerceklestirecegi 5 ihale ile Temmuz ayi bor¢lanma
programini tamamlayacak. Bugin ise 2 yil vadeli kira sertifikasinin
dogrudan satisi gerceklestirilecek. Ayrica Merkez Bankasi, Temmuz
ay! piyasa katihmcilar anketinin sonugclarini agiklayacak.

Borsa istanbul: Giine zayif bir seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin
boyunca zayif seyrine devam etti ve giin sonuna dogru gelen
dokunulmazlik tezkerelerinin  Meclis Baskanligi'na sunuldugu
haberiyle glinli %1,9'luk kayipla 14 bin seviyesinin altinda tamamladh.
Endeks bu kapanisla birlikte 12 Haziran’dan bu yana ilk kez 14 bin
altinda guinli tamamlarken, haftalik deger kaybi ise %2,4 seviyesinde
gerceklesti. Bu hafta TURSG ile 2. ceyrek bilancolar aciklanmaya
basliyor ancak genel olarak bu c¢eyrekte gugli bir karlilik
beklenmedigini belirtelim. Endekste teknik goriinim ise 14380
direnci altinda zayif kalmaya devam ediyor. 14050 diren¢ haline
gelirken 14250 ise sonraki ana direng seviyesi olarak takip edilebilir.
Endeks 14 bin altinda kaldigi slrece gerileme 13800-13650
desteklerine dogru devam edebileceginden direng seviyeleri gicla

bir sekilde asiimadigi stirece temkinli olunmal.

BIST-30 EN YAKIN VADELI ViIOP KONTRATI

GUnd 16176 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 16056, 15886,
15680 ve 15450 destek olarak izlenebilir. 16243, 16377, 16494 ve
16628 ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELi ViIOP KONTRATI

GUNU 47.549 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
474875, 47.3925, 472975 ve 47.2025 destek olarak izlenebilir.
475825, 47.6775, 477725 ve 47.8675 ise direng noktalarini
olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

20/07 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
20/07 — Merkezi Hikimet Bor¢ Stoku (17.30)
21/07 — Almanya ZEW Beklentiler Endeksi (12.00)
22/07 — Reel Kesim Gliven Endeksi (10.00)
22/07 — Kapasite Kullanim Orani (10.00)

23/07 — PPK Faiz Toplantisi (14.00)

23/07 — ECB Faiz Toplantisi (15.15)

23/07 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
24/07 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
24/07 — ABD insaat izinleri (15.00)

24/07 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

24/07 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)

24/07 — Moody's Kredi Notu Degerlendirmesi
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler AS., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler AS. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegdi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirm danismanhgi hizmeti, yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. S6z konusu gordsler
herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacgli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler AS.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



