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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

YENI HAFTA ENFLASYON RAKAMLARI iLE BASLIYOR

Borsa istanbul ayin son haftasindaki durgunluga karsin en kétiinin PIYASA OZETI

geride kaldigi fiyatlamasiyla Nisan'i ¢ift haneli deger kazanimi ile _“m

(+%12,9) noktalamayi basardi. Ancak Mayis ayina girilirken yiksek PO Wafis e
petrol fiyatlarinin para politikalari ve kiiresel ekonomi tizerinde baski XU030 16,601 % 0.75
yaratan bir unsur olarak calismaya devam ettiginin altini cizmek Dow Jones 49,499 -% 0.31
gerekir. Dolayisiyla net bir katalist yokken olusan pozitif fiyatlamanin S&P 500 7.230 % 0.29
aslinda piyasalar olumsuz haber akisina kargi daha kirilgan hale Nasdaq Comp. 25,114 % 0.89
getirdigini sdylemek yanlis olmaz. Orta Dogu'daki gelismeler DAX 24292 % 141
piyasalara yon veren ana unsur olarak kalmaya devam etse de FTSE 100 10364 % 0.14

yatinmcilar bir yandan da makroekonomik gériinimu takip ediyor.
o L . . EUR/USD 1.1723 -% 0.09

Bu cercevede haftanin ilk islem glininde iceride one ¢ikan konu
. . N USD/TL 45.1821 -% 0.02

basligini Nisan ay1 enflasyon rakamlari olusturuyor. Hatirlanacagi gibi
Merkez Bankasi son PPK toplantisinin karar metninde enflasyonun L0 229921 %003
e G e I . DXY 98.16 % 0.01

ana egiliminin Mart ayinda geriledigini, oncu verilerin ise Nisan
ayinda bir miktar artisa isaret ettigine dikkat cekmisti. Bu noktada LA AR L
Matriks Haber anketine gore ortalama piyasa beklentisi enflasyonun Altin(USD/ons) 4,615 -% 0.16
%3,23 oraninda artis gosterecegi yoninde. Gegen yilin ayni Brent 107.61 -% 2.30
doneminde %3 oraninda yikselis yasanmisti. Dolayisiyla piyasa 2V TL Faiz 4122 31 bp
beklentisine paralel bir rakam gdérmemiz durumunda 12 aylik 10Y TL Faiz 33.89 30 bp

o o o L . .

enflasyon %30,87 seviyesinden %31,16 seviyesine yiikselmis olacak. 757 T e A 4 bp

Diger taraftan istanbul Ticaret Odasi verilerine gére, istanbul’da
perakende fiyatlar Nisan'da aylik bazda %3,74 artarken, yillik artis EN YAKIN VADELi KONTRATLAR

%36,83 oldu. Son piyasa katihmcilari anketinde yil sonu enflasyon m
tahmini %27,53 olarak gergeklesmisti. TCMB'nin yil sonu beklenti

Son Uzl. Fiyati 17,399 46.0540
araligi ise %15-21 bandinda bulunuyor. Dolayisiyla piyasa beklentisi .
) o Degisim % 4.93 % 2.32
ile Merkez Bankasi beklentisi ayrisirken 14 Mayis'ta agiklanacak yilin

Acik Pozisyon 413,819 1,379,328

ikinci Enflasyon Raporu'nda bu tahminde yukar yonli bir revizyon

yapilip yapilmayacagini takip edecegiz. MODEL PORTEOY

e . Eklenme . Mev¢.:l..|t
TL: Persembe gUnu Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan agiklanan dig Tarihi Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

ticaret verilerine gore; Mart ayinda ihracat, bir dnceki yihin ayni ayina

. . . MPARK | 17.07.2023 636.00 43%

gore %6,4 azalarak 21 milyar 899 milyon dolar, ithalat %8,2 artarak
. . L SAHOL 19.09.2023 155.80 63%

33 milyar 120 milyon dolar olarak gerceklesti. Boylece Mart ayinda
. o . . . ULKER 17.11.2023 205.00 65%

dis ticaret acigi bir 6nceki yilhin ayni ayina gore %56,0 artarak 7 milyar
195 milyon dolardan, 11 milyar 221 milyon dolara yiikseldi. ihracatin AKBNK | 1001.2025 2880 3%
ithalati karsilama orani 2025 Mart ayinda %76,5 iken, 2026 Mart BIMAS loglate 929.00 25%
ayinda %66,1'e geriledi. Dis ticaret acigi Ocak-Mart déneminde ise YKBNK | 807.2025 >1.10 38%
%27,5 artarak 22 milyar 486 milyon dolardan, 28 milyar 667 milyon GRS || TENGEATE A8y S
KCHOL 28.08.2025 291.20 44%

dolara yiikseldi. Ote yandan TCMB'nin acikladigi yurt disinda
yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerine gére 24 Nisan haftasinda CCOLA | 12.01.2026 96.00 28%
yabancilarin hisse senedi portféyli 328 milyon dolar artarken DIBS TURSG | 12.03.2026 17.90 27%



portfoyl ise 194 milyon dolar artis gosterdi. Hazine ise Mayis ayi i¢
bor¢lanma programini agikladi. Buna gére Mayis ayinda 347 milyar
TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 381,7 milyar TL'lik i¢ borclanma
yapilmasi planlaniyor.

Borsa Istanbul: BIST-100 endeksi durgun gecen son haftaya karsin
Nisan ayini %13’e yakin kazanimla noktalamayi basardi. Teknik
acidan bakildiginda ise yeni aya girilirken gériinimde anlamli bir
farklilik goérmuyoruz. Bu cercevede yukari yonli hareket etme
egiliminin gli¢ kazanabilmesi icin 14.600'lUn Uzerinde kapanislar
aramaya devam ediyoruz. Baski olusmasi durumunda ise 14.150
puani ilk destek olarak takip edecegiz. Ote yandan yeni haftada Borsa
istanbul'da siyasi haber akisinin da etkili oldugunu gérebiliriz.
Hatirlanacagi gibi CHP'nin 38'inci Olagan Kurultayi'nda usulstizlik
yapildigi iddialarina iliskin olarak aralarinda Ekrem imamoglu’'nun da
bulundugu 12 kisinin yargilandigi dava 6 Mayis'a ertelenmisti.
Dolayisiyla ana muhalefet partisinin nasil bir tablo ile karsi karsiya
kalacaginin yeni haftada risk istahini sekillendirmesi olasi gériintyor.
Daha 6nce oldugu gibi ertelemeye gidilmesi piyasalara rahatlik
saglayabilir. Ancak boyle bir senaryoda olasi ertelemenin stresine
bagli olarak soru isaretlerinin tam olarak ortadan kalkmayabilecegini
de not etmek gerekir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 17432 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 17194, 16955,
16826 destek olarak izlenebilir. 17562, 17691 ve 17930 ise direnc
noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl  46.055 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem
kontratlarinda 46.0276, 46.0003, 45.9526 destek olarak izlenebilir.
46.1026, 46.1503 ve 46.1776 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

04/05 — Tiirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
04/05 - Tirkiye TUFE (10.00)

04/05 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

04/05 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (17.00)
05/05 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)
05/05 — ABD JOLTS Aclik s Sayisi (17.00)
05/05 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)
06/05 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
07/05 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
07/05 — NY Fed Enflasyon Anketi (17.00)
08/05 — Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

08/05 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
08/05 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)
08/05 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)

UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
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murat.akyol@unluco.com
(212) 367 36 36

Onemli Uyar


mailto:murat.akyol@unluco.com

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dniine alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

