DAIKA

UNLU«Co

20 Nisan 2026 CoMMENT

BELIRSIZLIKLER ARTIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Piyasalarin jeopolitik riskleri tamamen yok saymasa da 6nemli dl¢lide PIYASA OZETI
arka plana itmesi son iki haftada kiresel dlcekte glcli bir egilim _“m
gormemizi sagladi. Enerji fiyatlarinin goreceli yiksek seyrini PO [ e
korudugu icinde bulundugumuz dénemde hisse senetleri tarafinda XU030 16,723 % 2.74
ise endeksler savas Oncesi seviyeleri net sekilde geride birakmis Dow Jones 49,447 % 1.79
durumda. Ancak savasin basindan bu yana oldugu gibi haber akisinin S&P 500 7.126 % 1.20
siklikla degismesi sorunlarin hizli bir sekilde ¢6zilme olasiligina dair Nasdaq Comp. 24,468 % 1.52
soru isaretleri yaratiyor. DAX 24702 % 227
) FTSE 100 10,668 % 0.73
Son olarak Cuma gunl Iran‘dan yapilan acgiklamada Hirmiz
Bogazi'nin tam olarak acildigi belirtilse de deniz ablukasinin stirmesi FUR/USD 11764 0D
gerekce gosterilerek, aradan 24 saat bile gecmeden, bogazin tekrar usb/IL 448575 *012
kapatildigi haberi geldi. Kiiresel enerji arzi agisindan kritik Gnemdeki L0 227608 %006
bu gecis yoluna iliskin belirsizligin yeniden tirmanmasi barig DXy 98.10 %014
beklentisinin ne kadar kirilgan oldugunu da bir kez daha ortaya BeuibEEst IR I
koydu. Ateskesin bu hafta sona erecek olmasi soru isaretlerini daha Altin(USD/ons) 4,832 % 0.86
da artinrken gozler diplomasinin devreye girip girmeyecegine Brent 88.22 -% 6.48
cevrilmis durumda. Hafta sonu yaptigi aciklamada kalici bir anlasma 2V TL Faiz 39.22 21 bp
saglanamamasi durumunda ateskesi uzatmayacagini belirten Trump, 10Y TL Faiz 3174 .57 bp
deniz ablukasinin ise her kosulda siirecedini vurguladi. 757 T e PP 0 bp

Bu noktada son iki haftada hisse senetlerinde yasanan iyimserligin EN YAKIN VADELi KONTRATLAR

makro agidan da temkinli bir bakis acisiyla degerlendirilmesi gerekir. m
Oyle ki enerji fiyatlarindaki yiiksek seyir kiiresel enflasyon acisindan

Son Uzl. Fiyati 16,896 45.2220
soru isaretleri yaratirken merkez bankalarindan faiz indirimi .
L ] ) ] ) ) Degisim % 3.01 -% 0.04
beklentileri oteleniyor ve tahvil faizleri de goreceli olarak ylksek
Acik Pozisyon 424,349 2,320,832

seviyelerde kaliyor. Bu da ozellikle biylime tarafinda baski

yaratabilecek bir zemin olusturuyor. Diger bir ifade ile piyasalar MODEL PORTEOY

geride kalan iki haftada kalici baris ihtimalini ve arz normallesmesini y Mevcut
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satin alsa da enerji kaynakli maliyet baskilari ile zayiflayan biyime " Hedef Fiyat Getiri
Tarihi Potansiyeli

gorinimu aslinda tam olarak fiyatlanmis degil. Bu nedenle Cuma

o o » o MPARK | 17.07.2023 636.00 33%
glnu oldugu gibi pozitif haber akisi zaman zaman risk istahini
. . 3 SAHOL | 19.09.2023 155.80 48%
destekleyebilir ancak volatiliteye kapinin acik oldugunu unutmamak
) ULKER | 17.11.2023 205.00 64%
gerekir.
AKBNK | 10.01.2025 98.80 18%
TL: Cuma guinu igeride 6ne cikan konu basliklarindan biri TCMB'nin BIMAS | 1001.2025 929.00 21%
yayimladigi Nisan ayi piyasa katilimcilar anketiydi. Buna gore gegen YKBNK | 807.2025 >1.10 30%
ay %2,11 olan Nisan ayi TUFE artisi beklentisi, bu anket déneminde LRl | SEEs Sty 255
%2,93'e cikt. Cari yil sonu TUFE artisi beklentisi ise %25,38'den KCHOL | 28.08.2025 | 291.20 37%
%27,53'e yiikseldi. TUFE'de artis beklentisi 12 ay sonrasi icin CCOLA | 12.01.2026 96.00 21%

%22,17'den %23,39'a, 24 ay sonrasi icin ise %17,30'dan %18,02'ye TURSG | 12.03.2026 17.90 22%



ciktl. Katilimcailarin yil sonu USD/TL beklentisi 50,9685'ten 51,2285', AJANDA
12 ay sonrasi USD/TL beklentisi de 52,6965'ten 53,6195'e yikseldi.

] ) ) ] ) 21/04 - Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi (10.00)
Bir onceki anket doneminde 31,6 milyar dolar olan yil sonu cari

islemler acigi beklentisi, bu dénemde 44,3 milyar dolara, gelecek yil 21/04 - ABD Perakende Satislar (15.30)

icin de 32,3 milyar dolardan 39,8 milyar dolara cikti. Onceki anket 21/04 — ABD Bekleyen Konut Satislar (17.00)
déneminde TCMB politika faizine iliskin ortalama tahminin ise 22/04 - Ingiltere TUFE (09.00)
%30,63'ten %32,94'e yikseldigini gordik. Carsamba glnkd PPK 22/04 — Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi (10.00)
toplantisinda dair net bir fikir birligi olmadiginin altini gcizmek gerekir. 22/04 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)
Anket sonuglarinin da bunu yansitir sekilde ortalamada %37,75 S
o L 23/04 — ABD Issizlik Maasi Bagvurulari (15.30)
seviyesine isaret ettigini goruyoruz.
23/04 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
Borsa istanbul: Haftanin son islem giiniinde kredi derecelendirme 23/04 — ABD PMI Endeksleri (16.45)
kurulusu S&P Tirkiye'nin kredi notu ve goériinimine dair yaptig 24/04 — Michigan Tiketici Giiven Endeksi (17.00)
glincellemede herhangi bir degisiklige gitmedi. Boylece Tirkiye'nin
kredi notu yatirim yapilabilir seviyenin 3 kademe alti olan BB-
seviyesinde gorinimdinu ise duraganda kalmaya devam ediyor.
Agirlikh piyasa beklentisi de notta ve gorinimde degisiklik
olmayacagi yoniindeydi. Bu nedenle kararin anlamli bir piyasa etkisi
bulunmuyor. BIST-100 endeksi ise %8,8 deger kazandigi onceki
haftanin ardindan ilk doért glinde dnemli bir varlik gdsteremese de
Ozellikle Cuma giint Hirmuz Bogazi'nin acildigi haberiyle yasanan
yukselis haftanin %3,65 oraninda kazanimla kapatilmasini saglad.
Sikhkla dile getirdigimiz gibi 14.000 puanin Uzerinde kalindik¢a
yukari yonlu hareket etme egiliminin korunacagini diistinyoruz. Bir
stredir endeksin 14.400 puana yaklastikca ivme kaybina ugramasi
teknik acidan dikkat ¢ekiyordu. Dolayisiyla Cuma giini bu noktanin
Uzerinde kapanis yapilmasi dnemliydi. Ancak haber akisinin siklikla
degismesi nedeniyle kisa vadede yilksek volatilitenin siirecegine
yonelik gorisimizi koruyoruz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 16867 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16505, 16142,
15914 destek olarak izlenebilir. 17096, 17324 ve 17687 ise direnc
noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
(212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl 45219 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem
kontratlarinda 45.1966, 45.1743, 45.1366 destek olarak izlenebilir.
45.2566, 45.2943 ve 45.3166 ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise


mailto:murat.akyol@unluco.com

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S."den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

