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DENGELI DINAMIK ATAK

Yatirim Sepetleri

Yatirimcilarin risk istahlarina gore olusturulan Yatirim Sepetleri,
yatirim uzmanlarimiz ve portfoy yoneticilerimizin gorisleri
dogrultusunda aylik olarak hazirlanmaktadir.
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YATIRIM STRATEJISI

Distk - orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. En fazla
%20’si hisse senetlerinden olusmak kosuluyla, asgari risk — azami getiri ilkeleri cercevesinde hareket eden portfdy, agirlikh olarak
mevduat, sabit getirili enstrimanlar ve yabanci Ulke para birimlerine yatirim yaparak mevduatin Gstlinde getiri hedeflemektedir.

EYLUL 2025 BEKLENTILERIMIZ

Yaz aylarindaki goreceli sakinligin ardindan Eylil, para politikasinda yon arayisinin yeniden hiz kazanacagi kritik bir ay olacak. Agustos’ta
onde gelen merkez bankalarinin faiz toplantilarinin olmamasi nedeniyle agirlikli olarak veri odakli bir fiyatlama 6ne cikarken, Eylil ayi
itibariyla yeniden faiz kararlarinin 6n plana giktigini gérecegiz. Bu ay 11 Eylil’de hem TCMB hem de ECB toplantisi, 17 Eylul’de ise FOMC
toplantisi gerceklestirilecek. Makro tarafta ise ABD’de Cuma giinii istihdam piyasasina dair veriler ve sonraki hafta aciklanacak TUFE
rakami Fed’e yonelik beklentileri dogrudan etkileyerek kiresel fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olabilir. Fed’in nasil bir adim atacagi
kiiresel tarafta ayin ana konu bashgini olustururken iceride TCMB’den bir kez daha faiz indirimi bekleniyor. Bu ay 6éne ¢ikan bir diger
giindem maddesi ise siyaset. CHP’nin istanbul kongresinin iptal edilmesinin hisse senetlerinde yarattigi dalgalanma siirerken 38. olagan
kurultayin iptali istemiyle agilan davanin 15 Eylil'de gorilecek olmasi 6zellikle ayin ikinci yarisinda volatilitenin ylksek
seyredebilecegine isaret ediyor. Ozetle Eyliil ayi hareketliligin ve belirsizliklerin yiiksek seyrettigi bir ay olarak &ne cikiyor. Bu konjonktiir
dogrultusunda dengeli portféylimiizde hisse agirhgini 5 puan azaltarak UZY fonumuza ekliyoruz.

DENGELI Portféy Performansi
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Onuncu Serbest Fon (ULH) 5 5 <
Altin Fonu (UP1) B 5 < Yatinm

Model Portfoy 10 5 v Fonlari
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YATIRIM STRATEJISI

Orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. Mevduat ve sabit
getirili menkul kiymetlere yatirimin yapilmasinin yani sira hisse senetlerine de portféylin %40‘ini asmamak kaydiyla yatirim yapilabilir.
Eurobond ve mevduat gibi enstriimanlarla da yabanci para riski alinabilir. Orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

EYLUL 2025 BEKLENTILERIMIiZ

Yaz aylarindaki goreceli sakinligin ardindan Eylil, para politikasinda yon arayisinin yeniden hiz kazanacagi kritik bir ay olacak. Agustos’ta
onde gelen merkez bankalarinin faiz toplantilarinin olmamasi nedeniyle agirlikli olarak veri odakli bir fiyatlama 6ne cikarken, Eylil ayi
itibariyla yeniden faiz kararlarinin 6n plana giktigini gérecegiz. Bu ay 11 Eylil’de hem TCMB hem de ECB toplantisi, 17 Eylul’de ise FOMC
toplantisi gerceklestirilecek. Makro tarafta ise ABD’de Cuma giinii istihdam piyasasina dair veriler ve sonraki hafta aciklanacak TUFE
rakami Fed’e yonelik beklentileri dogrudan etkileyerek kiresel fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olabilir. Fed’in nasil bir adim atacagi
kiiresel tarafta ayin ana konu bashgini olustururken iceride TCMB’den bir kez daha faiz indirimi bekleniyor. Bu ay 6ne ¢ikan bir diger
giindem maddesi ise siyaset. CHP’nin istanbul kongresinin iptal edilmesinin hisse senetlerinde yarattigi dalgalanma siirerken 38. olagan
kurultayin iptali istemiyle agilan davanin 15 Eylil'de gorilecek olmasi 6zellikle ayin ikinci yarisinda volatilitenin ylksek
seyredebilecegine isaret ediyor. Ozetle Eyliil ayi hareketliligin ve belirsizliklerin yiiksek seyrettigi bir ay olarak 6ne ¢ikiyor. Bu konjonktiir
dogrultusunda dinamik portféyiimizde hisse agirhgini 5 puan azaltarak UZY fonumuza ekliyoruz.

DINAMIK Portféy Performansi
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Yuksek risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmigtir. Yiksek getiri hedefiyle yatirim firsatlarindan yararlanmayi amaclarken,
konjonktire uygun olarak ¢esitlendirme avantaji sunar. Hisse senetlerine yatirim yapilmasinin yani sira bor¢lanma araglarina, yabanci
Ulke para birimlerine ve gesitli stratejilerle (pair trade, tiirev Urlinler vb.) orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

EYLUL 2025 BEKLENTILERIMIZ

Yaz aylarindaki géreceli sakinligin ardindan Eylil, para politikasinda yon arayisinin yeniden hiz kazanacagi kritik bir ay olacak. Agustos’ta
onde gelen merkez bankalarinin faiz toplantilarinin olmamasi nedeniyle agirlikli olarak veri odakli bir fiyatlama 6ne gikarken, Eylul ayi
itibariyla yeniden faiz kararlarinin 6n plana giktigini gérecegiz. Bu ay 11 Eylil'de hem TCMB hem de ECB toplantisi, 17 Eylil’de ise FOMC
toplantisi gerceklestirilecek. Makro tarafta ise ABD’de Cuma giinii istihdam piyasasina dair veriler ve sonraki hafta agiklanacak TUFE
rakami Fed’e yonelik beklentileri dogrudan etkileyerek kiresel fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olabilir. Fed’in nasil bir adim atacagi
kiresel tarafta ayin ana konu bashgini olustururken iceride TCMB’den bir kez daha faiz indirimi bekleniyor. Bu ay 6ne ¢ikan bir diger
giindem maddesi ise siyaset. CHP’nin istanbul kongresinin iptal edilmesinin hisse senetlerinde yarattig1 dalgalanma siirerken 38. olagan
kurultayin iptali istemiyle acilan davanin 15 Eylil'de gorilecek olmasi 6zellikle ayin ikinci yarisinda volatilitenin ylksek
seyredebilecegine isaret ediyor. Ozetle Eyliil ayi hareketliligin ve belirsizliklerin yiiksek seyrettigi bir ay olarak éne ¢ikiyor. Bu konjonktiir
dogrultusunda atak portfoyiimizde hisse agirligini 10 puan azaltarak UZY fonumuz ve TL faize 5’er puan ekliyoruz.

ATAK Portfoy Performansi
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ikinci istatiksel Arbitraj Fonu (UZY) 0 5 A
Onuncu Serbest Fon (ULH) 5 5 <
Altin Fonu (UP1) 5 5 < Yatirim
Model Portfoy 20 10 v Fonlari
Yurt Digt Hisse 15 5%
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YASAL UYARI

UNLU Menkul Degerler A.S. , Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine tabi bir
kurumdur. Bu biilten UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Bu biiltende sunulan gecmis dénemlere iliskin
veriler, yalnizca bilgi amaclh sunulmaktadir. Veriler, dagilimlarin gelecek donemler icin de ayni getiriyi saglayacagi anlamina
gelmez. Biltende yer alan agiklama ve getiri kiyaslari reklam ve ilan niteligi tasimamaktadir ve performans 6lglim
dzelliginde degillerdir. Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler higbir zaman UNLU Menkul Degerler A.S. igin
baglayici degildir. Hesaplama yontemlerinden kaynaklanan farkliliklardan, biiltende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde
edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin secimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan UNLU Menkul
Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S. ‘den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati geregince,
yatirim danismanhg hizmeti, yatirrm danismanligi s6zlesmesi cergevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir ve
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler, herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim onerisi veya getiri vaadi ya da lglincl sahislara alim —satim yapmalari yoniinde herhangi bir telkin ve teklif
olmayip Yatirimcilar’in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak i¢in gerekli
basiret, dikkat ve 6zen gosterilmelidir. Bu biltenin ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere
dayanarak Yatirnmcilar'in ve tigiincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU
Menkul Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.
‘den herhangi bir talepte bulunulamaz.
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