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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

RISKTEN KACIS HIZ KAZANIYOR

e ABD piyasalarinin zayif kapanisinin ardindan Asya'da satislar PIYASA OZETI

derinlesiyor. Japonya'da %5, Giiney Kore'de %8'in Uzerinde _“m

kaylplar O|U§tu. XuU100 12,118 -% 1.08
e Artan givenli liman talebi ile 10 yil vadeli ABD tahvil faizi XU030 15,048 % 0.95
%5,10"a, 2 vadeli tahvil faizi ise %4,70’e dogru geriledi. Dow Jones 51,621 -% 0.09
e Baskiy tetikleyen ise ABD'de enflasyonun Eylil ayinda hiz S&P 500 7.719 % 1.11
kazanarak beklentileri agmasi oldu. Nasdaq Comp. 26,693 % 1.88
e BIST-100 endeksi 12.000 destegini savunmaya devam ederken DAX 25299 %015
BIST-100 disindaki sert baski strlyor. FTSE 100 10725 % 0.70
e Yurticinde merkezi yonetim biitce dengesini takip edecegiz.
. . o . , EUR/USD 1.1230 % 0.64
e Veri akisinin yogun oldugu giine ABD'de perakende satislar
.. USD/TL 49.4105 % 0.03
rakami 6ne ¢ikiyor.
EUR/TL 55.6255 % 0.93
ABD piyasalarinin zayif kapanisinin ardindan Asya'da satislar DXY 101.92 %032
derinlesiyor. Japonya'da %5, Gliney Kore'de %8'in tzerinde kayiplar Altin(USD/ons) 4,145 % 0.97
olustu... ABD'de aciklanan enflasyonun son bes ayin en yuksek Brent 102.56 -% 1.87
seviyesine ulagmasi ve bugin geri ¢ekilmesine ragmen goéreceli 2Y TL Faiz 3939 16 bp
ylksek petrol fiyatlarinin fiyat baskisini canl tutmasi, Fed'in ek faiz 10Y TL Faiz 35.44 -8 bp
artirimlarina gidebilecegi endisesini glglendirirken, 6zellikle yapay 10Y USD Faiz 510 1 bp

zeka yatirimlarinin finansman maliyetleri ve bu yatirimlardan elde .
edilecek getirilerin strdirulebilirligi yeniden sorgulaniyor. ABD'de EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

teknoloji sirketlerinde yogunlasan satis dalgasi Asya piyasalarina da m

tasinirken kayiplarin Glney Kore %8'i, Japonya'da ise %5'i asmasi Son Uzl. Fiyat: 15,286 50.0050
dikkat cekti. Zayifigin bu sabah ABD ve Avrupa vadeli islem Degisim -% 0.89 % 0.00
kontratlarinda devam  etmesi  baskisinin  kiresel  Olgekte Acik Pozisyon 460,376 5,480,512

strebilecegine isaret ediyor. .
MODEL PORTFOY

Ekl Mevcut
Artan glvenli liman talebi ile 10 yil vadeli ABD tahvil faizi %5,10'a, 2 T:r::i‘e Hedef Fiyat Getiri
vadeli tahvil faizi ise %4,70'e dogru geriledi... Enflasyon kaynakl faiz Rotansiyeli

artinm beklentilerine ragmen faizlerin ikincil piyasada geri ¢ekilmesi MPARK | 17.07.2023 70500 65%
glvenli varliklara yonelimin kisa vadede 6ne c¢iktigini gdsteriyor. Bu SAHOL | 19.09.2023 155.80 82%
tablo ayni zamanda faizlerde gelinen seviyelerin yatirmcilar LS [0 skl Rl
tarafindan cazip bulundugunun da bir gostergesi. ABD tahvil cilabes || IRVILZ0ES G100 %
faizlerindeki geri cekilme ile dolar giine zayif bir tonda baslarken YKBNK | 807.2025 54.01 48%
degerli metallerde ise dinki zayifigin ardindan tepki alimlari KCHOL | 28.08.2025 319.00 50%
gorlyoruz. Tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme tamamen guvenli liman TURSG | 12.03.2026 10.00 81%
arayisindan kaynaklandigi icin hisse senetleri ise dogal olarak zayif TRMET | 23.07.2026 282.22 118%
bir gérinim sergiliyor. TOASO | 15.09.2026 403.00 55%

EBEBK 15.09.2026 124.00 56%

ABD’de enflasyon Eylll ayinda hiz kazanarak beklentileri asti... Yillik
tlketici enflasyonu Adustos ayindaki %3,4 seviyesinden %3,7'ye



yukselerek %3,6'lik piyasa tahminini asarken, gida ve enerji Bilango Agiklamalari (S&P 500)

fiyatlarindan arindirilmis cekirdek enflasyonun %2,4'ten %2,6'ya Beklenti
hizlanmasi fiyat baskilarinin yalnizca enerjiyle sinirli kalmadigina 15102825 NS (28 22
isaret etti. Mayis ayindan bu yana ilk kez yukari ydnelen enflasyonda, Y000 S A e
Orta Dogu'daki catismalarin  tedarik zincirlerinde yarattigi 15.10.2026 BIR 3G26 0.67
aksakliklarin yani sira yapay zeka yatirimlarindaki hizli genislemenin 15.10.2026 MRSH 3G26 196
de etkili oldugu séylenebilir. Ozellikle benzin fiyatlarinin yillik %34,2 15.10.2026 PLD 3626 157
artmasi ve dizel fiyatlarinin rekor seviyelere ulasmasi, enerji sokunun 15:10.2026 SCHW 3626 1.66
Amerikan ekonomisi Uzerindeki etkisini belirginlestirirken Ucret 15:10.2026 UsB 3626 133
artislarinin %3’e yavaslamasi reel alim glict Uzerindeki baskiyr daha 15:10.2026 JBAT 3626 183
da artinyor. Bu tablo, Kasim ayinda Kongre'nin kontrollini
belirleyecek ara secimler dncesinde Trump ydnetiminin karsi karsiya AJANDA
oldugu ekonomik ve siyasi riskleri ise agirlastiryor. 15/10 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (11.00)
15/10 — ABD UFE (15.30)
BIST-100 endeksi 12.000 destegini savunmaya devam ederken BIST- 15/10 — ABD Perakende Satislar (15.30)

100 disindaki sert baski stiriyor... Ayin basindan bu yana net bir yon 15/10 — ABD Issizlik Maas! Basvurulan (15.30)

tayin etmekte zorlanan ve agirlikh olarak bant hareketi sergileyen ' )
. o . T 15/10 — New York Fed Imalat Endeksi (17.00)
BIST-100 endeksinde bu egilimin din de devam ettigini gorduk.

Endeks Uzerindeki baski zaman zaman artis gosterse de simdilik 15/10 ~ Philadelphia Fed Imalat Endeksi (17.00)
12.000 ve 11.900 desteklerinin tzerinde kalinmasinin teknik acidan 16/10 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
rahatlik sagladigini sdyleyebiliriz. Diger taraftan hala kuvvetli pozitif 16/10 — Euro Bolgesi TUFE (12.00)

bir sinyal olusmadiginin altini cizmek gerekir. Bu cercevede dikkatle 16/10 — S&P Tiirkiye Degerlendirmesi
izledigimiz BIST-100 disi sirketlerdeki baskinin stirmesi son derece

dikkat cekici. S6z konusu hisselerde ortalama kayip din %2'yi

asarken son bir aylik kayip ise %40'a ulasmis durumda. Bu tablo

dogal olarak genele yayllan dengeli bir goriinim olusmasini da

zorlastiriyor. Kiiresel goriinim endeksin buglin de zayif bir resim

cizecegine isaret ediyor. Bu cercevede 12.000 ve 11.900 desteklerini

izlemeye devam edecegiz.

Yurt icinde merkezi yonetim butce dengesini takip edecegiz...
Agustos ayinda merkezi yonetim butgesi 12,9 milyar TL fazla verirken,
faiz disi fazla 209,9 milyar TL olarak gergeklesmisti. Bdylece yilin ilk
sekiz ayinda kiimulatif bltge acigi 1,31 trilyon TL'ye ulasirken, faiz disi
fazla 680 milyar TL seviyesinde kaydedilmisti. EylUl ayi verileri, kamu
maliyesindeki  disiplinin ~ korunup  korunmadigi ve biltce
harcamalarinin enflasyonla micadele sirecine ne Olcliide destek
verdigi acisindan yakindan takip edilecek. Orta Vadeli Program
kapsaminda 2026 yili bitce agigi hedefinin 2,6 trilyon TL'ye, bitce
aciginin milli gelire oranina iliskin tahminin ise %3,1'e cekilmis
olmasi, yilin son ceyregine girilirken bltge performansinin dnemini
artiriyor.

Veri akisinin yogun oldugu gline ABD'de perakende satislar rakami
one cikiyor... Perakende satislar ABD ekonomisinin en 6nemli
blytime kaynagi olan tiketici harcamalarinin glictini ortaya koyacak
olmasi bakimindan énemli. Agustos ayinda tim kalemlerde %1'in
Uzerinde blylume gerceklesmesi harcamalarin gugli  kaldigini
goOstermisti. Bu glcli buytmenin ardindan Eylil ayinda yavaslama
bekleniyor. Yine buglin agiklanacak olan Empire State ve Philadelphia



Fed imalat endekslerinin yani sira UFE de ekonomik faaliyet ve fiyat
baskisinin yoniine iliskin ilave sinyaller verecek. Haftalik issizlik maasi
basvurularinin ise 200 bin seviyesinin altinda kalip kalmayacagini
takip edecegiz. Genel bir degerlendirme yapmak gerekirse piyasalar
agisindan ideal tablo enflasyonun beklenenden dustk gerceklestigi
ancak ekonomik biylmenin belirgin sekilde zayiflamadigi bir
ortamin olusmasi. Boyle bir senaryo hem Fed Uzerindeki faiz artirimi
baskisini azaltabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 15423 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15316, 15192,
15084 ve 14961 destek olarak izlenebilir. 15531, 15655, 15763 ve

15886 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
o Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL

GUnl 50.006 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.956, 49.856, 49.756 ve 49.656 destek olarak izlenebilir. 50.056,
50.156, 50.256 ve 50.356 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dnline alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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