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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TCMB YIL SONU TAHMININI REVIZE ETTI

TCMB dun agikladigi yilin Gglinct Enflasyon Raporu'nda 2026 sonu PIYASA OZETI

enflasyon tahminini %26'dan %28'e yiikseltirken ara hedefi %24'te _“m

sabit tuttu. Ayni dénem icin gida enflasyonu tahmini %26,3'ten s 14132 %0.16
%28,5'e ylikseltilirken &nceki raporda 89,4 dolar olan petrol fiyati Xuo3o 16,024 %033
varsayimi 87,8 dolara ¢ekildi. Yil sonu tahminindeki yukari yonli Dow Jones 53,840 % 0.13
revizyon ve sunumda verilen sahin mesajlar, TCMB'nin dezenflasyon S&P 500 7.799 % 0.65
strecinde siki para politikasi durusunu koruyacagina isaret ediyor. Nasdaq Comp. 26,803 % 0.81
Bununla birlikte enflasyon tarafinda piyasa beklentisinin halihazirda DAX 26,300 % 0.12
%30'a yakin olmasi nedeniyle %28'lik tahmin 6nemli bir strpriz FTSE 100 10,773 9% 0.56
yaratmadi ve varlik fiyatlarinda belirgin bir tepki gorilmedi. Daha

dikkat cekici olan ise yil sonu tahmininin ylkselmesine ragmen FUR/USD 11538 008
%24'luk ara hedefin degistirilmemesi ve ara hedef ile tahmin usb/TL 47,8851 %013
arasindaki makasin acilmasi. Bu ayrisma gerceklesmelerin  bu L0 22480 %019
patikaya yeterince hizli yaklasmamasi durumunda faiz indirim XY 9991 6001
alaninin daralabilecegine isaret ediyor. Buna karsin bir hafta vadeli Altin(USD/ons) 4,325 -% 0.61
repo faizinden fonlamanin tamamen dislanmamasi, para politikasinin Brent 85.88 % 0.03
bundan sonraki seyrinin buyik 6lctide enflasyon gerceklesmelerine 2Y TL Faiz 4115 -45 bp
bagli kalacagini gésteriyor. 2027 sonu enflasyon tahmininin %15'te 10Y TL Faiz 34.80 1bp

korunmasi da dezenflasyon sirecinin dnimizdeki yil devam edecegi 10Y USD Faiz 465 0 bp

varsayimini ortaya koyarken, mevcut enflasyon seviyeleri ile bu .
tahmin arasindaki genis fark, orta vadede para politikasinin ne EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

Ol¢lide ve hangi hizda gevseyebilecegine iliskin soru isaretlerini canli m

tutuyor. Son Uzl. Fiyati 16,191 48.4030
Degisim % 0.01 -% 0.03
TL: Makroekonomik veri tarafinda diin cari islemler dengini takip Acik Pozisyon 459,046 5,513,635

ettik. Buna gore Cari aglk Haziran'da 4,19 milyar dolar olurken .
MODEL PORTFOY

(Beklenti: 5 milyar dolar), Ocak-Haziran dénemindeki acik 34,5 milyar Y—
dolar oldu. Bugiin ise Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi, Temmuz H Getiri
enflasyonunun ardindan beklentilerde meydana gelen degisimi Rotansiyeli

gostermesi acisindan énemli olacak. Temmuz anketinde 2026 yil MPARK | 17.07.2023 70500 o4%
sonu enflasyon beklentisi ylzde 29,14'ten ylzde 29,21'e, 12 ay SAHOL | 19.09.2023 15580 5%
sonrasi beklenti ise ylizde 23,81'den ylzde 23,95'e yikselirken; 24 ay LEKER N LD ALY L
sonrasi beklentinin ylizde 18,29'dan ylizde 17,83'e gerilemesi daha LAENLS | TS J98:80 9
uzun vadeli gérinimde sinirl bir iyilesmeye isaret etmisti. Ayni BIMAS | 10.01.2025 | 464.50 23%
ankette yil sonu dolar/TL beklentisi 51,55, 2026 blylme beklentisi YKBNK | 807.2025 51.10 44%
ise ylizde 3,1 seviyesinde bulunuyordu. Yeni ankette 6zellikle yil sonu ASTOR | 13.08.2025 431.00 25%
ve 12 ay sonrasi enflasyon beklentilerinin yeniden yiikselip KCHOL | 28.08.2025 319.00 58%
yukselmeyecegi, TCMB'nin faiz patikasina iliskin tahminler ve kur CCOLA | 12.01.2026 96.00 13%
beklentilerindeki degisim takip edilecek. ABD'de ise haftanin son TURSG | 12.03.2026 10.00 61%
islem giintinde 6ne ¢ikan konu basligini perakende satislar rakami TRMET | 23.07.2026 282.22 114%

olusturuyor.



Borsa istanbul: Kiiresel tarafta petroliin son dénem zirvesinden geri AJANDA

cekilmesi Turl.<|)./e agsmdgn onemli bir dengeleyici urwsur olsa de.a 14/08 — TCMB Piyasa Katiimailan Anketi (10.00)
dolar endeksinin direncli goriinimi ve uzun vadeli ABD tahvil
14/08 — Euro Bolgesi 2C26 GSYH (12.00)

14/08 — ABD Perakende Satislar (15.30)

faizlerinin ylksek kalmasi dis finansal kosullarin hala tamamen
rahatlamadigini  gosteriyor. Buna TCMB'nin din Enflasyon
Raporu’'nda para politikasinda gevsemeye agik kapi biraksa da cok 14/08 — Michigan Tiketici Guven Endeksi (17.00)
net mesajlar vermekten kacinmasi da eklenince Borsa Istanbul'un

durgun bir gunli geride biraktigini goérdik. Teknik agidan

bakildiginda ise endeks yaklasik bir ay sonra ilk kez g aylik hareketli

ortalamasinin tzerine ylikselerek momentum kazanimini yansitmaya

devam ediyor. Dolayisiyla 14.100 puanin Uzerinde kalindikca

endeksin ana hedefi 14.650 bolgesi olabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 16191 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16078, 15949,
15835 ve 15706 destek olarak izlenebilir. 16305, 16434, 16548 ve

16677 ise direng noktalarini olusturuyor. L
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELiI VIOP KONTRATI Arastirma
Glinii 48.403 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
48.3545, 48.258, 48.161 ve 48.064 destek olarak izlenebilir. 48.4515, murat.akyol@unluco.com
48.548, 48.645 ve 48.742 ise direng noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnlne alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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