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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD endeksleri diin genel olarak yulkselis egilimi sergilese de Dow S BT W= )
Jones, UnitedHealth Group hisselerindeki kayiplar nedeniyle negatif
S6 K diisiste  Medi Ad ; Dow Jones 49,003 -0.83%
ayristl.  S6z  konusu dustste Medicare vantage programi <8P 500 6,979 0.41%
. . . o
kapsaminda 2027 yili igin yapilacak gerl odemelerin sadece %0,09 Nasdaq 23817 091%
artirilacagini aciklanmasi etkili oldu. Ote yandan, ticaret politikalari DAX 24894 0.15%
da yeniden glindeme geldi. Donald Trump, ABD-Gliney Kore ticaret FTSE 100 10.208 0.58%
anlagmasinin  Seul yo&netimi tarafindan hald onaylanmamasini
. st i Core'd an ithalat | EUR/USD 1.1998 -0.25%
gere .ge .g.;os"erere ¢ l.Jney ore'den y.apl a[w' ithalata uygulanan FUR/CEE — Y
%15'lik giimrik vergisinin %25'e ¢ikarilabilecegi uyarisinda bulundu. USD/JPY 15270 0.19%
Ancak bu aciklama ciddi bir dalgalanma yaratmadi. Makroekonomik DXY 96.05 017%
veri tarafinda ise tlketici glven endeksi Ocak ayinda 84,5'e .
| « Mavs 2014'ten b disik sevivesine indi. Anket Altin (USD/ons) 523686 | 1.16%
gerileyerek Mayis en bu yana en disuk seviyesine indi. Anke Brent €6.90 0.80%
detaylarinda, siyasi belirsizliklerin yani sira enflasyon ve is glici
. S . . . L 2Y USD Faiz 3.5780 -2.00 bp
piyasasina iliskin endiselerin giiven kaybinda rol oynadigi gorilda.
10Y USD Faiz 42390 | 220bp

ABD'de giiniin en 6nemli konu bashgini yilin ilk FOMC toplantisi
olusturuyor. Hatirlanacagi gibi Fed Aralik ayinda gerceklestirdigi son EN AKTIF HiSSELER

toplantisinda arka arkaya Ugiincl kez 25 baz puanlik faiz indirimine mm
on Flya
gitmisti. Boylece 2022 ve 2023'te yapilan sirasiyla 425 ve 100 baz 4 (%)

puanlik faiz artirnmlarinin ardindan 2024 ve 2025'te sirasiyla 100 ve NVDA 188.52 +1.10 [ 14371M
N N S . NH 282.7 -19.61 84M
75 baz puanlk indirimler géormus olduk. Projeksiyonlarda komite v 82.70 96 658
. . . e e TSLA 430.90 -0.99 37.73M
Uyeleri 2026 yilinda sadece bir faiz indirimi 6ngorisiinde
) i o MU 410.24 +5.44 36.21M
bulunmustu. Son doénemde makroekonomik verilerin ortaya
o . o e MSFT 480.58 +219 | 2921M
koydugu iyimser tablo ise ekonominin acil bir faiz indirimine ihtiyaci el P i 2 Py
olmadigini gdstererek faiz indirimi beklentilerinin dtelenmesine AMZN 24468 4263 38.03M
neden olmustu. Bu cercevede Fed'in yilin ilk ve ikinci yarisinda birer META 672.97 +0.09 133M
olmak Uzere toplamda iki kez faiz indirimine gidecegi dngoriliyor. AVGO 33279 +2.44 2554 M
Ote yandan Aralik ayinda giincellendigi i¢in Ocak ayi toplantisinda SNDK 481.43 +2.26 14.01M
makroekonomik verilere dair yeni bir glincelleme yapilmayacak. AMD 252.03 +0.29 25.69M
GOOG 335.00 +0.42 16.08 M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) CRWV 108.86 +10.73 49.22M
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti_ INTC 4393 | +339 | 121.82M
28.01.2026 ELV 14:00 4C25 8.00 BA 244.56 ~156 2051M
28.01.2026 SBUX 15:45 1G26 0.59 ORCL 174.90 413 | 2709M
28.01.2026 ADP Acilis Oncesi 2C26 2.09 PLTR 165.70 _106 26.54 M
28.01.2026 APH Acilis gnce5| 4C25 0.98 JPM 300.31 _024 1153M
28.01.2026 DHR Acilis ?nce5| 4C25 2.10 IREN 59.99 +1457 5517 M
28.01.2026 GEV Acilis O i 4C25 3.09
She -Nees S GEV 69270 | +401 | 471M
28.01.2026 GD Acilis Oncesi 4C25 4.11
- . NFLX 85.58 -0.14 37.79M
28.01.2026 GLW Acilis Oncesi 4C25 0.71
Cvs 72.00 -14.15 4421 M

28.01.2026 LLI Acilis Oncesi 4C25 4.75



28.01.2026 LUV Acilis Oncesi 4C25 0.60
28.01.2026 MSCI Acilis Oncesi 4C25 4.59
28.01.2026 NVR Acilis Oncesi 4C25 107.13
28.01.2026 OTIS Acilis Oncesi 4C25 1.03
28.01.2026 T Acilis Oncesi 4C25 0.47
28.01.2026 TXT Acilis Oncesi 4C25 1.70
28.01.2026 CHRW Acilis Sonrasi 4C25 1.04
28.01.2026 FICO Aclilis Sonrasi 1C26 5.11
28.01.2026 IBM Acilis Sonrasi 4C25 3.95
28.01.2026 LRCX Aclilis Sonrasi 2C26 11.18
28.01.2026 LVS Acilis Sonrasi 4C25 1.75
28.01.2026 META Acilis Sonrasi 4C25 5.10
28.01.2026 MSFT Acilis Sonrasi 2C26 2.66
28.01.2026 NOW Acilis Sonrasi 4C25 0.89
28.01.2026 TSLA Acilis Sonrasi 4C25 0.69
28.01.2026 WM Acilis Sonrasi 4C25 1.75

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

EUR/USD paritesi, Japonya'da olasi déviz mudahalesine iliskin artan
endiseler ve Fed'in agiklayacadi faiz karari dncesinde dolarin gecen
haftaki kayiplarini strdirmesiyle hafta icinde 1,20 seviyesinin (zerini
test ederek Haziran 2021'den bu yana en gigliu seviyeleri gordd.
Fed'in yilin ilk toplantisinda faizleri sabit tutmasi beklenirken,
yatinmcilar faiz indirimlerinin zamanlamasina dair ipuglar aramak
Uzere bankanin yonlendirmesine odaklanmis durumda. Bu ¢ercevede
ilk faiz indiriminin ne zaman gelecegine dair tahminleri degistirecek
bir aciklama gorip gormeyecedimiz 6nemli olacaktir. Mevcut
durumda piyasa beklentisi ilk indirim i¢in Haziran ayina isaret ediyor.
Teknik acidan ise 1,20 seviyesinin Uzerinde arka arkaya kapanislarin
gelmesi EUR lehine bir resim cizer.

BRENT

Kisa vadede petrol piyasasinda ana tema arz talep dengesi olmaya
devam ediyor. Kiresel petrol Uretimi ozellikle ABD 6nculiginde
yuksek seyrini korurken, talep artisi kiresel ekonomik aktivitedeki
thimli gérindm nedeniyle sinirli kaliyor ve bu durum kiresel petrol
stoklarinda artisa yol agiyor. Artan stoklar, hem Brent hem de WTI
fiyatlar Uzerinde asagi yonlu baski yaratirken, fiyatlarin yukari yonli
tepkilere karsin glcli ve kalici bir yikselis trendine girmesini
zorlastiriyor.  Jeopolitik  riskler zaman zaman kisa vadeli
dalgalanmalara neden olabilecekse de mevcut temel gostergeler
petrol piyasasinda belirleyici unsurun arz fazlasi olduguna isaret
ediyor. Bu nedenle petrol fiyatlarinin baski altinda ve dalgali bir
gorinim sergilemesi daha olasi gériintyor.

DEGERLI METALLER

Son donemde hareketliligin yiksek oldugu gimusu diger
metallerden ayiran en ilging 6zellik Uretiminin blytk 6lgide kendi
fiyatina bagli olmamasi. Oyle ki kiiresel giimiis arzinin yaklasik lcte
ikisi; bakir, c¢inko, kursun ve altin gibi metallerin c¢ikarildig
madenlerde yan Urlin olarak elde edilir. Bu nedenle gimus fiyat

AJANDA

28/01 — FOMC Toplantisi (22.00)

29/01 - Turkiye issizlik Orani (10.00)

29/01 — Turkiye Ekonomik Guven Endeksi (10.00)
29/01 — ABD Fabrika Siparigleri (18.00)

29/01 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (16.30)
30/01 — ABD UFE (16.30)

30/01 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
30/01 — ECB Enflasyon Beklentileri (12.00)

30/01 — Euro Bolgesi 4C26 GSYH (13.00)



yukseldiginde Uretimi hizla artirmak ¢ogu zaman mumkiin olmaz;
cunk Gretim kararlari gimUsten ziyade ana metalin fiyati ve talebine
gore alinir. Arz tarafindaki bu katilik, giimisi hem sanayi talebindeki
artislara hem de yatinmca ilgisindeki dalgalanmalara karsi daha

hassas ve volatil bir metal haline getiriyor. Bu nedenle uzun stredir UNLU Menkul Degerler A.S.
fiyat hareketlerinin diger metallere kiyasla ¢cok daha sert oldugunu Aragtirma
goruyoruz. Simdilik bu tabloda anlamli bir degisim yok. Teknik agidan Murat AKYOL
bakildiginda ise 109,5-110 dolar civarini énemli bir esik olarak

. . . . murat.akyol@unluco.com
izlemeye devam ediyoruz. Bu bdlgenin Uzerinde kalinmasi 117,5 0(212) 367 36 36

seviyesine dogru tepkileri tetikleyebilir.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uiclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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