DAHA

UNLU«Co

21 Temmuz 2026 CoOMMENT

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

IKINCI CEYREK BILANGCO DONEMIi BASLADI

ikinci ceyrek bilanco dénemi diin Tirkiye Sigorta ile baslarken, PIYASA OZET]I

sirketler 19 Agustos’a kadar mali tablolarini agiklayacak. _“m

Arastirmamiz kapsamindaki bankalar icin 2. ceyrekte yillik %5 net kar Sy el 0
artis, 6nceki geyrege gore ise %25 disus bekliyoruz. Finans disi XU030 16.078 % 0,73
sirketler icinse, dolar bazinda yillik %8 net kar daralmasi, dnceki Dow Jones 51.839 -% 0,60
ceyrege gore ise %75 artis, yillik %7 FAVOK diisiist, énceki ceyrege S&P 500 7.443 % 0,20
gore %21 artis 6ngdriiyoruz. Bankalarda TL fonlama maliyeti baskisi Nasdaq Comp. 25508 -% 0,05
stirerken NIM ve aktif kalitesinin bozulacagini tahmin ediyoruz. DAX 24,847 % 0.06
BIST'te bankalar bir siredir endeksten daha kotlu performans FTSE 100 10.525 % 0,71
gosteriyor. Bunun nedeninin 2. ceyrek zayif kar beklentileri oldugunu
P . . . , EUR/USD 1,1412 -% 0,03
distintyoruz. Finans disi sirketlerde ise, Tirk Hava Yollar, TAV,
. ; - o UsD/TL 47,1850 % 0,02
Tlpras, Petkim, MLP Saglik, Ebebek ve Coca-Cola Icecek’in ikinci o
o g . . EUR/TL 53,8982 % 0,09
ceyrek sonuclarinin glcli gelmesini bekliyoruz.
DXY 101,00 % 0,23
TL: Merkez Bankasi'nin diin yayinladigi Piyasa Katilimcilar Anketi'nde Altin(USD/ons) 4.007 -% 0,01
2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,14'den %29,21'e sinirli Brent 87,53 % 0,86
ylkselirken, dolar kuru beklentisi ise 51,47'den 51,55'e ylkseldi. 2Y TL Faiz 41,71 22 bp
Yikselen enerji fiyatlari nedeniyle faizlerin beklenenden daha uzun 10Y TL Faiz 34559 16 bp
stre yuksek kalacagi beklentisiyle bu yil icin blyime beklentisi de 10Y USD Faiz 460 0bp

%3,2'den %3,1'e geriledi. ABD-iran savasinin devam ettigi mevcut
kosullar altinda, bu haftaki PPK toplantisinda politika faiz oraninin EN YAKIN VADELIi KONTRATLAR

sabit kalmasi beklenirken, anket sonuglarl Eylil ayinda ise 50 baz m

puanlik faiz indirimine isaret ediyor. Hazine bugiin, 7 ay vadeli hazine Son Uzl. Fiyat 16.498 475190
bonosu, 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ile 2 yil vadeli ABD Degisim %171 %007
dolari cinsi devlet tahvili ve 2 yil vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasi

Acik Pozisyon 425.870 3.905.294

ihraclari ile Temmuz ayi bor¢lanma programini tamamliyor.

MODEL PORTFOY

Borsa Istanbul: Endekste acilistaki realizasyonlarin 13900 izerinde EXl Mevcut

enme q ..

karsilanmasi ve seans ici grafikte dip olusumu gerceklestirmesiyle Tarihi | HedefFiyat | Getiri
Potansiyeli

birlikte, gtn iginde kritik 14050 direnci asildi ve 14200'e dogru

T ) MPARK | 17.07.2023 705,00 65%
hareketin ivme kazandigini goérdik. Ancak bankacilik sektoriinde
) T o o SAHOL | 19.09.2023 155,80 75%
artan satislar nedeniyle yikselis ivmesini koruyamayan endeks giini
) L ) . ULKER | 17.11.2023 205,00 110%
%0,6'lik artisla glint 14050 direncinin tzerinde tamamladi. Bankacilik
- . . . . AKBNK 10.01.2025 98,80 48%
sektord endeksi %1,5 oraninda deger kaybetti. Endekste 14250 ilk 2
. . . . BIMAS | 10.01.2025 464,50 16%
planda direnc olarak korunuyor. 14050 ve 13950 ise destek seviyeleri 0
o)
olarak takip edilebilir. Endekste teknik gorinim 14380 ana direnci YKBNK | 08072025 | 5110 >5%
. . . . . o)
altinda zayif kalmaya devam ediyor. Dolayisiyla bu seviye hacimli bir ASTOR | 13.08.2025 431,00 45%
sekilde yukarn kirnimadigi surece olasi yukselisler tepki olarak Lol et A 0
degerlendirilebilir. CCOLA 12.01.2026 96,00 6%
TURSG 12.03.2026 8,95 50%

TUPRS 08.06.2026 330,30 7%



BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI AJANDA
GUnd 16483 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 16377, 16423,
16056 ve 15886 destek olarak izlenebilir. 16646, 16775, 16928 ve
17140 ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

20/07 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
20/07 — Merkezi Hikimet Bor¢ Stoku (17.30)
21/07 — Almanya ZEW Beklentiler Endeksi (12.00)
USD/TL EN YAKIN VADELiI VIOP KONTRATI 22/07 - Reel Kesim Giiven Endeksi (10.00)

GUni 47.517 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda 22/07 — Kapasite Kullanim Orani (10.00)
474875, 47.3925, 472975 ve 47.2025 destek olarak izlenebilir.
47562, 475825, 47.6775 ve 477725 ise direng noktalarini
olusturuyor.

23/07 — PPK Faiz Toplantisi (14.00)
23/07 — ECB Faiz Toplantisi (15.15)
23/07 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)

! - 24/07 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
ME®USDYVADE  [GUN | TL [l MATR:KS [ [=[E(5
x [ o 24/07 — ABD insaat izinleri (15.00)
J‘"""‘"‘--——_ 47.5
'\-..._;___uﬂ —az, 24/07 — ABD PMI Endeksleri (16.45)
- 465 .
| — _:4& 24/07 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)
""u...-.m_ﬂ L 455 24/07 — Moody's Kredi Notu Degerlendirmesi
e s,
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler AS., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler AS. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegdi géz 6niine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanhgi hizmeti, yatinm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gOosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (i¢linci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



