DAIKA

UNLU«Co

16 Subat 2026 CoMMENT

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ABD KAPALI, ICERIDE BUTCE ONE CIKIYOR

ABD piyasalari bugliin Baskanhk GUinU nedeniyle islemlere kapali PIYASA OZETI

olacak. Hacimlerin bir miktar diisiik kalmasina yol acabilecek tatil _“m
nedeniyle haftaya bagslarken kiresel piyasalarin goreceli olarak XU100 14,181 % 0.00
durgun bir performans sergiledigini gorebiliriz. Yurt icinde ise ilk XU030 15,706 %014

islem glininde merkezi yonetim bltcesi izlenecek. Aralik ayinda

. . L . B . B . Dow Jones 49,501 % 0.10
butce gelirleri dnceki yilin ayni donemine gdre %44,0 artarak 1 trilyon
. . .. . .. . . S&P 500 6,836 % 0.05
263 milyar lira, butce giderleri ise %5,0 artarak 1 trilyon 792 milyar
. C o . . . Nasdaq C b 22,547 -% 0.22
lira olarak gergeklesmisti. Boylece bitce acigi 528,1 milyar TL oldu. e
, .. . . . / DAX 24,915 % 0.25
Aralik'ta son 12 aylk butce agiginin (1 trilyon 799 milyar TL) GSYH'ya
orani %2,9 olurken, faiz disi denge ise GSYH'ya oranla %0,4 fazla FTSE 100 10446 %042
verdi. Hatirlatmak gerekirse 2023 yilinda bitce agiginin GSYH orani EUR/USD 1.1868 -% 0.05
%5,4 ile 2009 yilindan beri en yiiksek seviyesini gormusti. Bugln USD/TL 43.7188 -% 0.03
aciklanacak rakamlar yila nasil baslandigini gosterecek olmasi EUR/TL 51.9182 -% 0.02
bakimindan énemli. Ote yandan haftanin ilk islem giiniinde izlenecek DXY 96.96 % 0.05
konu basliklarindan biri de Ekrem imamoglu’'nun diploma davasi Déviz Sepeti 47.8185 % 0.16
(?Iacak. Kiresel piyasalari ise rr.1akr.o agld.an yogunublr hafta bekIe.rken Altin(USD/ons) 4997 SN0
one ¢ikan konu basliklarini, faizlerin sabit tutuldugu 28 Ocak’taki Fed — - T
toplantisinin Carsamba glinu aciklanacak tutanaklari ve Cuma guinku
ABD PCE endeksi olusturuyor. 2V TL Faiz 3579 1bp
10Y TL Faiz 30.09 -22 bp
10Y USD Faiz 405 0 bp

TL: Haftanin son islem gliniinde iceride cari islemler dengesi ve Subat
ayl piyasa katiimcilarn anketini takip ettik. Cari dengenin Aralik )
ayinda 7,3 milyar dolar acik vermesiyle, 12 aylk acik 25,2 milyar dolar EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

olarak gerceklesti. Piyasa katihmcilari anketinde ise yil sonu enflasyon m
beklentisinin %23,23'ten %24,11'e yukseldigini USD/TL beklentisinin Son Uzl. Fiyat: 15,864 44.0900
51,17'den 51,09'a geriledigini gordik. Piyasa katilimcilart TCMB'nin Degisim %013 %007

ilk PPK toplantisinda ise 100 baz puanlik bir indirime gitmesini e o 406,424 3217781
bekliyor; politika faizinde yilin sonunda beklenen oran ise %29. Ote

yandan Subat ayinda 656,6 milyar TL'lik ic borg servisine karsilik MODEL PORTFOY

toplam 525,3 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayi planlayan Hazine T
bor¢lanma programina bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 5 yil vadeli H Getiri
TUFE'ye endeksli tahvillerin yeniden ihraglari ile devam edecek. Yarin Eotanshyell

ise 1,5 yil vadeli altin tahvili ve yine 1,5 yil vadeli altina dayali kira | MPARK | 17.07.2023 | 63600 33%
sertifikasinin dogrudan satislari ile Subat ay1 programi tamamlanmis SAHOL | 19.09.2023 15580 40%
olacak. ULKER | 17.11.2023 205.00 49%

AKBNK 10.01.2025 98.80 11%
Borsa Istanbul: BIST-100 endeksi Persembe giinii Enflasyon Raporu BIMAS | 10.01.2025 |  929.00 31%
sonrasinda ¢ok guiclt bir tepki ile 14.000 puanin tzerine ylkseldikten YKBNK | 8.07.2025 51.10 22%
sonra Cuma gunl genel hatlariyla daha sakin bir giin gecirdi. ASTOR | 13.08.2025 222.00 22%
Endeksin TL bazinda 14.000, USD bazinda ise 322 dolar seviyesini KCHOL | 28.08.2025 291.20 30%

geride birakmis olmasini ve hatta bu bdlgenin lzerinde haftalik CCOLA | 12.01.2026 96.00 21%



kapanis yapmasini son derece degerli buluyoruz. Kazanimlarin
korundugu bir senaryoda ilk etapta 14.350-14.400 bdlgesini direng
olarak takip edecegiz. Ote yandan her ne kadar gecen haftaki
ylkselise bankacilik sektorli %7,5'i asan kazanimla liderlik etmis olsa
da genele yayilan bir iyimserlik oldugunun da altini ¢cizmek gerekir.
Ayni slre zarfinda sinai endeksindeki yikselisin %5'i asmasini ve
BIST-100 endeksindeki
noktalamasini son derece dikkat cekici buluyoruz. Ayrica yurt icinde

hisselerin  93’Unin  haftayr kazanimla
bilanco sezonu devam ederken; arastirma kapsamimizda yer alan
sirketlerden SISE, TAVHL, EREGL, LOGO, EBEBK ve HALKB dérdiinci
ceyrek finansal sonuclarini bu hafta aciklayacak. Ote yandan Cuma
glnu FTSE, G¢ aylik donemsel endeks gdzden gecirme sonuclarini
acliklayacak; s6z konusu revizyon kapsaminda yapilacak degisiklikler

ise 20 Mart kapanisi itibariyla gegerli olacak.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 15885 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15760, 15634,
15487 destek olarak izlenebilir. 16033, 16180 ve 16306 ise direnc
noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU  44.085 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem
kontratlarinda 44.057, 44.029, 43.991 destek olarak izlenebilir.
44.123,44.161 ve 44.189 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

16/02 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (11.00)
17/02 — Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/02 — ABD Empire State imalat Endeksi (16.30)
18/02 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (16.30)
18/02 — ABD Konut Baslangiclari (16.30)

18/02 — FOMC Tutanaklari (22.00)

19/02 — Turkiye Tiketici GUven Endeksi (10.00)
19/02 - Tiirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
19/02 — Philadelphia Fed Endeksi (16.30)

19/02 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (16.30)
20/02 — Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (10.00)
20/02 — ABD PCE Endeksi (16.30)

20/02 — ABD 4C25 GSYH (16.30)

20/02 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)
20/02 — ABD PMI Endeksleri (17.45)

20/02 — ABD Yeni Konut Satislari (18.00)

20/02 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (18.00)
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanlidi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler


mailto:murat.akyol@unluco.com

herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uiclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

