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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

, PIYASA OZETI
ABD'nin Iran’a ateskes plani sunmasinin petrol fiyatlarinda yarattigi S BT W= )
geri cekilme hisse senetlerinde ¢ok kuvvetli olmasa da toparlanmayi
destekledi. B de S&P 500 %0,5, Nasdaq %0,8 ve Dow ] —o s od2 | Do
estekledi. Bu cercevede 60,5, Nasdaq %0,8 ve Dow Jones <8P 500 6,592 0.54%
%0,7 yikselirken, enerji sektorl petrol fiyatlarindaki diistise paralel Nasdaq 21,930 0T7%
olarak gerileyen tek sektor oldu. Tiketici harcamalarina duyarli DAX 22,957 141%
hisselerin &zellikle Amazon 6nculuglinde glcli bir seyir izledigini FTSE 100 10,107 1.42%
gordik. Teknoloji tarafinda, cip Ureticilerinin iyimser performansi
dikkat cekerken NVIDIA, Ad d Micro Devi Intel guicli —— e
ikkat cekerken IA, vance icro Devices ve Intel gulgli FUR/CEE — 0.06%
performans gdsterdi. lletisim hizmetleri sektdriinde ise Alphabet ve USD/JPY 159.45 001%
Meta hisseleri, sosyal medya bagimliligina iliskin davada sirketlerin DXY 99.60 0.02%
sorumlu bulunmasinin ardindan gin i¢i kazanimlarini geri verdi.
| hatl la baktid d . lardaki islevisi q Altin (USD/ons) 4518.32 0.26%
Genel hatlaryla baktigimizda piyasalardaki isleyisin son derece Brent 98.45 0.08%
anlasilabilir oldugunu duslnityoruz; petrol fiyatlari geriledikge
. . - 2Y USD Fai 3.9160 160 b
enflasyon ve faiz baskisi azaliyor, bu da hisse senetlerini destekleyen - P
10Y USD Faiz 43530 | 1.80bp

bir zemin yaratiyor. Dinku islemlerin de buyik 6l¢lide bu cercevede
sekillendigini gorduk. Buna ragmen jeopolitik belirsizlikler tamamen
ortadan kalkmis degil; taraflar arasinda goris ayriliklari devam EN AKTIF HISSELER

ederken askeri hareketliligin stirmesi dogal olarak piyasalarda yonin m
on riya
hizla degisebilecegi anlamina geliyor. Dolayisiyla kisa vadede petrol . (%) (M)

. . . . . 9
ve faiz dinamiklerine asiri duyarli hale gelen piyasalarin haber akisina NVDA 17868 +199% | 1626M
. - .. . G e . . . TSLA 385.95 +0.76% 55.16 M
bagli olarak volatilite gosterebilecegini dusuntyoruz. Yikselislerin
U g N . . . MU 382.09 -3.40% 55.33M
kalicihdi ise enerji fiyatlarinda istikrar saglanip saglanamayacagi ve SNDK 7786 0% | 2062M
. . . . ope . o . . . 9. ° -
enflasyon beklentilerinin yeniden geri c¢ekilip cekilmeyecegi ile
5 o MSFT 37104 | -046% | 31.18M
baglantil gortndyor. AMD 22027 | +7.26% | 4852M
AMZN 211.71 +2.16% 36.39M
— HENE AG'Z'aza'a";S&P L) — META 59489 | +0.33% | 12.58M
L e AAPL 25262 | +039% | 2848M
27.03.2026 CCL Acilis Oncesi 1C26 0.18
GOOG 289.59 0.13% 22.34M
31.03.2026 NKE 23:15 3C26 0.30 ! i
O,
31.03.2026 FDS Acilis Oncesi 2026 | 437 AVGO 31881 | +0.16% | 199M
o0 0,
31.03.2026 MKC Acilis Oncesi 1026 0.60 A IEREE | iz | il
01.04.2026 CAG Acilis Oncesi 3C26 0.40 INTC 47.18 +7.08% | 9747M
Kaynak: Bloomberg TER 52.86 +5.72% 81.33M
LITE 77717 -3.09% 4.97M
EUR/USD JPMJ 295.42 +1.03% | 1219M
_— . s s . L e - ORCL 146.02 -0.73% 20.68 M
ABD'nin Iran ile yUruttigu diplomatik girisimlere iliskin celiskili -
T o o o , UUGR 3629 | +416.95% @ 78.38M
aciklamalar belirsizligi artirirken ani fiyat hareketlerinin yerini géreceli
5 o . XOM 16326 | -128% | 17.19M
olarak daha s'|n|rI| dalgalanmalara blrak't|.g|n|' goruyoruz. Plya.s.anln e B R
yonlnu  belirleyen  unsurlardan  biri  ise para  politikasi GEVG 923.60 +157% > 86M
beklentilerindeki hizli degisim; kisa siire dncesine kadar ABD'de faiz MSTR 139.13 211% | 1871M

indirimi beklentisi baskinken, artan enerji fiyatlarinin enflasyonu
yukari taslyacagi duslincesiyle bu beklenti zayifliyor ve hatta yil



sonuna dogru faiz artisi ihtimali yeniden fiyatlanmaya bagliyor. Bu AJANDA

degisim dolarin elini gii¢lendirirken, tahvil faizlerinin yiksek kalacagi 26/03 — ABD issizlik Maagi Basvurulari (15.30)
beklentisi de ayni ydnde destek veriyor. Ancak kisa vadede 26/03  Kansas City Fed imalat Endeksi (18.00)
diplomatik gelismelere bagh olarak volatilite gérebiliriz; 6zellikle Orta

., . . . . - 27/03 — Michigan Tuketici Gliven Endeksi (17.00)
Dogu'da tansiyonun dismesi durumunda dolarin guivenli liman
talebi zayiflayabilir. Boyle bir senaryoda dogal olarak EUR lehine

hareket alani gli¢ kazanacaktir.

BRENT

Petrol piyasasinda son gelismeler, jeopolitik risklere ragmen
fiyatlamanin diplomatik beklentilere daha duyarli hale geldigini
g6steriyor; Brent petroliin varil fiyati, ABD'nin iran ile savasi sona
erdirmeye yonelik diplomatik girisimlerine iliskin haber akisinin
etkisiyle diin 95 dolar seviyesine dogru cekildi. ABD'nin bir aylik
ateskes arayisi icinde oldugu ve taraflar arasinda miuzakereleri
baslatmak amaciyla iran'a kapsaml bir teklif ilettigine yonelik
haberler, piyasada arz kesintisinin kalici olacagi yontindeki endiseleri
ikinci plana iterken fiyatlar Gzerinde asagi yonli baski olusturdu. Bu
gelismeler, ABD'nin bolgeye vyaklasik ilave asker gdndermeyi
degerlendirdigine dair haberlerin yarattigi jeopolitik risk algisini da
golgede biraktl. Mevcut tabloda petrol fiyatlarinin yonl, arz
tarafindaki fiili kesintilerden cok diplomatik siirecin seyrine bagli
olarak sekilleniyor; bu da kisa vadede volatilitenin ylksek kalmaya
devam edecegine isaret ediyor.

DEGERLI METALLER

Altin ve diger degerli metallerde son donemde goriilen sert diizeltme
ilk bakista jeopolitik risklerle uyumsuz gibi goriinse de yonin kisa
vadede faizler ve dolar tarafindan belirlendiginin altini cizmek
gerekir. Ozellikle gecen yilki rallinin temel siiriikleyicileri olan dolar
zayifligi ve Fed'in faiz indirecegi beklentisi tersine donmus durumda;
dolar yeniden glvenli liman 06zelligi kazanirken ABD'nin enerji
ihracatcisi konumu da bu egilimi destekliyor, bu da degerli metaller
Uzerinde baski yaratti. Ancak son geri cekilmenin kisa vadeli
baskilarin bir sonucu oldugunu unutmamak gerekir. Dolayisiyla uzun
vadeli resim aslinda anlamli sekilde bozulmus degil. 4100 dolara
dogru geri cekilen fiyatlarin hizli bir sekilde 4500 dolarin Gzerine
ylkselmesi de dususlerin alim firsati olarak goruldigini yansitiyor.

Yine de kisa vadeli performansta dolarin seyrinin belirleyici olmaya UNLU Menkul Degerler A.5.

devam edeceginin altini gizmek gerekir. Teknik agidan ise kisa vadede Aragtirma
4575 dolarin Uzerindeki seviyelerin iyimserligi destekleyebilecegini Murat AKYOL
dustiniyoruz. Bu nedenle daha iyimser bir resim icin séz konusu murat.akyol@unluco.com
seviyenin asildigini gérmek isteriz. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul


mailto:murat.akyol@unluco.com

Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

