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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

HAFTALIK KAPANISTA iSTIHDAM VERILERI BELIRLEYICI OLACAK

e Piyasalar yuksek volatilitenin etkisi altinda. ABD endeksleri PIYASA OZETI

glnu sert dususlerle noktaladi. _“m

e ABD'de tarim disi istihdamin Ekim ayinda 65 bin kisi arttig PO = Rl
tahmin ediliyor. XU030 14,101 -% 1.60
e istihdam verileri ons altinin gériinimiinde de belirleyici olabilir. Dow Jones 51,523 -% 3.44
e ingiltere Merkez Bankasi beklendigi gibi politika faizinde 25 S&P 500 7354 % 436
baz puanlik artinm yapti. Nasdaq Comp. 24,315 -% 5.52
e Borsa Istanbul hizli ylkselisin ardindan soluklanmaya gecti. DAX 26,325 % 0.43
FTSE 100 10,783 -% 0.43
Piyasalar yliksek volatilitenin etkisi altinda. ABD endeksleri glini sert
- - . . EUR/USD 1.1196 -% 0.21
disuUslerle noktaladi... Teknoloji hisselerinde yogunlasan satis baskisi
ABD borsalarini asagi cekerken, S&P 500 endeksinin %4,4, Nasdaq'in usb/IL 201558 #02e
%5,5 deger kaybetmesi yatirimcilarin ozellikle teknoloji sektoriine EUR/TL 261938 014
yonelik risk algisinda belirgin  bir bozulmaya isaret ediyor. DXY 101.75 %020
Qualcomm’un beklentilerin altinda kalan gelecek donem ongoriileri Altin(USD/ons) 4,040 -% 1.46
ve Micron'un Tayvan'da planladidi 4,5 milyar dolarlik yatirim projesini Brent 98.66 % 1.35
askiya aldigina iliskin haberler satislari derinlestirirken ara segimlerde 2Y TL Faiz 39.04 -25 bp
Demokratlarin hem Temsilciler Meclisi'nde hem de Senato'da 10Y TL Faiz 35,75 3bp
cogunlugu elde etmesi piyasalardaki belirsizligi artiran bir diger 10Y USD Faiz 485 0 bp

unsur olarak 6ne cikiyor. Ozellikle yapay zekd altyapisini .
destekleyecek veri merkezlerinin insasina yonelik dizenlemelerin EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

artabilecegi endisesi teknoloji sirketlerinin biyime beklentileri ve m

yatinm harcamalari Gizerinde yeni bir baski yaratiyor. Uciincii ceyrek Son Uzl. Fiyat: 14,734 51.0170
bilanco sezonunun sonuna yaklasilmasi ve yeni siyasi dengelerin Degisim -% 1.93 -% 0.05
ekonomi politikalarina olasi etkilerinin fiyatlanmasi nedeniyle hisse Acik Pozisyon 446,504 3,623,160

senedi piyasalarindaki volatilitenin kisa vadede devam etmesi olasi .
MODEL PORTFOY

goriniyor. Bununla birlikte ABD ekonomisinin direngli goriinim ve Y—
sirket karliliklarindaki saglikli biylime uzun vadede ABD hisse H Getiri
senetlerini destekleyen temel unsurlar olmaya devam ediyor. Diger Rotansiyeli

. . . S . . . MPARK | 17.07.2023 705.00 64%
taraftan hisse senetlerindeki satislarla birlikte glivenli liman talebinin °

glclenmesi ABD tahvillerinde alimlari desteklerken 10 yillik tahvil SAHOL | 19.09.2023 155.80 81%
faizinin %4,85 seviyesine gerilemesi dikkat cekiyor. LS [0 skl >7%

BIMAS 10.01.2025 613.00 65%
ABD'de tarim digi istihdamin Ekim ayinda 65 bin kisi arttigi tahmin YKBNK | 807.2025 54.01 51%
ediliyor... ABD'de tarim disi istihdam Eylul'de yalnizca 29 bin artarken KCHOL | 28.08.2025 319.00 57%
issizlik orani %4,2 olarak gerceklesmisti. Temmuz ve Agustos TRMET | 23.07.2026 282.22 159%
istihdam artislarinin toplam 60 bin asagi revize edilmesi ise ise TOASO | 15.09.2026 403.00 78%
alimlardaki zayifigin tek ayla sinirli olmadigini yansitti. Ortalama EBEBK | 15.09.2026 124.00 59%

saatlik kazanclarin aylik %0,1, yillik %3 artmasi da Ucret kaynakh fiyat
baskilarinin daha ihmlh seyrettigine isaret ediyor. Ekim raporunda
istihdam artisinin yaninda revizyonlar, is gliciine katilim ve Ucretlerin



seyri dikkatle izlenecektir. Ortalama piyasa beklentisi tarim disi Bilango Agiklamalari (S&P 500)

istihdamda 65 bin kisilik artisa isaret ederken issizlik oraninin %4,2'de Beklenti
sabit kalacagi tahmin ediliyor. Bir diger dnemli gosterge olan saatlik 6.11.2026 ELRL 2ot L2
kazanclarda ise ayhk artisin %0,3, yillik artisin %2,9 olacagi A ECll Slet e
8ngoériliyor. 6.11.2026 PPL 3G26 0.53
6.11.2026 HUM 3G26 -1.01
Verilerin piyasalarda secim sonrasinda olusan iyimserligin devam 6.11.2026 MRNA 3626 109
edip etmeyecegi acisindan dnemli bir sinav olusturmasini bekliyoruz. 6.11.2026 CHTR 3626 923
Son doénemde petrol fiyatlarinin gerilemesiyle birlikte enflasyon 6.11.2026 BEN 426 077
baskilarinin hafifleyebilecegi beklentisi glclenirken Fed'in daha
agresif faiz artinrmlarina yonelme ihtimali de bir miktar azaldi. Ancak AJANDA
istihdam piyasasinin beklentilerden gti¢lti bir gériinim sergilemesi, 06/11 — ABD Tarim Disi istihdam (16.30)

bu iyimserligi tersine cevirebilir. Ozellikle 200 bin seviyesine yaklasan 06/11 — Michigan Tiketici Given Endeksi (18.00)
veya bu seviyeyi asan bir istihdam artisi, Fed'in Aralik ayinin ardindan

ilave faiz artirimlarina gidebilecegi beklentisini giclendirerek tahvil

faizlerini yukari tasiyabilir. Bu senaryoda ylksek degerlemeli teknoloji

hisselerinin ve faizlere duyarl sektorlerin daha fazla baski altinda

kalmasi olasi goriinlyor.

istihdam verileri ons altinin gériniminde de belirleyici olabilir...
Kasim ayinda petrol fiyatlarindaki hizh  dlstsiin  enflasyon
beklentilerini hafifletmesi, dolar ve ABD tahvil faizlerinde gerilemeye
neden olurken altin fiyatlarinin kalici olmasa da 4.100 dolarin tzerini
test ettigini gordik. Simdilik bu yonde glcli sinyaller yok ancak
petrol fiyatlarindaki dustsin kalici olmasi halinde enflasyon
baskilarinin hafiflemesi ve Fed'in daha sinirl faiz artirmlarina
yonelmesi, dolarin zayif seyrini stirdirmesine yardimci olabilir. Boyle
bir ortamin altin acisindan destekleyici olacagini degerlendiriyoruz.
Ancak istihdam verilerinin giiclii gelmesi veya iran ile diplomatik
temaslarin sonugsuz kalmasi durumunda hem enflasyon hem de faiz
beklentilerinin yeniden ylkselmesi ons altini yeniden 4.000 dolarin
altina itebilir.

ingiltere Merkez Bankasi beklendigi gibi politika faizinde 25 baz
puanlik artinm vyapti.... ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Orta
Dogu'daki savasin tetikledigi enerji maliyetlerinin enflasyon
Uzerindeki baskisini sinirlamak amaciyla politika faizini 3 yil sonra 25
baz puan artirarak %4'e yukseltirken Aralik ayinda yeni bir
sikilastirmaya kapi aralamasiyla piyasa beklentisinden daha sahin bir
durus sergiledi. Para Politikasi Kurulu'nda karar 8'e karsi 1 oyla
alinirken Catherine Mann'in 50 baz puanlk artistan yana tavir
koymasi, enflasyon risklerine yonelik hassasiyetin gliglendigini ortaya
koydu. Eylil ayinda %3,5'e ulasan enflasyonun 2027'nin ikinci
ceyreginde %5 ile zirve yapacagl ve %2'lik hedefe ancak 2028'in
Uglincl ceyreginde donebilecegi tahmini, para politikasinda siki
durusun daha uzun sire korunabilecegine isaret ediyor. Baskan
Andrew Bailey, enerji fiyatlarindaki artisin heniz tcretler ve enerji disi
fiyatlar Uzerinde belirgin bir ikinci tur etki yaratmadigini ancak
maliyet baskilarinin kalici hale gelmesi durumunda sirketlerin bu
yuku tuketicilere yansitmak zorunda kalabilecegini vurgularken Orta



Dogu'daki catisma ¢odzilmedikge yeni bir faiz artisinin glindemde
kalacagini belirtti. Bununla birlikte mevcut kararin uzun soluklu ve
otomatik bir faiz artinm dongusinin baslangici  olarak
degerlendirilmemesi gerektiginin altini ¢izdi. Bankanin ekonomik
bliylime tahminlerini 2026 igin %1,6, 2027 icin %1,3 dlzeyinde
tutmasi, ekonomik faaliyetteki gérece dayaniklidin sikilastirma igin
alan yarattigini gosterirken yiiksek enerji fiyatlari, artan borclanma
maliyetleri ve vergi yikinin hanehalkinin reel gelirleri Uzerinde
baskiyr artirmasi  bekleniyor. Oniimiizdeki dénemde petrol
fiyatlarindaki gerilemenin kalici hale gelmesi ve Orta Dogu'da
diplomatik ¢6ziim saglanmasi, faiz artirrm beklentilerini sinirlayarak
tahvil piyasasini destekleyebilir; buna karsilik enerji maliyetlerinin
yeniden ylkselmesi ve licret-fiyat geciskenliginin gliclenmesi halinde
BoE'nin daha agresif bir sikilastirmaya ydnelmesi, sterline destek
saglarken ingiliz tahvilleri ve biiyiime gérinimi Gzerindeki baskiyi
artirabilir.

Borsa istanbul hizli yiikselisin ardindan soluklanmaya gecti... Onceki
gln gerceklesen %4'lUn Uzerindeki kazanimin ardindan Borsa
istanbul'da diin agirlikli olarak soluklanmanin én planda oldugunu
gordik. Gugli kazanimlar sonrasinda yasanan bu egilimi simdilik
yukselis egiliminin sona ermesinden ziyade piyasanin denge arayisi
olarak okumak mimkiin. Oniimizdeki siirecte enflasyon gérinimdi,
TCMB'nin faiz indirimlerine iliskin beklentiler ve yabanci yatirmci
ilgisi endeksin yoniu Uzerinde belirleyici olacaktir. Teknik agidan
bakildiginda ise endekste 11.600 puani ilk direng olarak izlemeye
devam ediyoruz. Din bankacilik sektdriindeki gugli gorinimin
destegdi ile bu noktanin tzeri bir kez daha test edilmis olsa da burada
kalici olunmasini saglayacak momentum yakalanamadi. Haftanin son
islem glniinde ve Ozellikle de gelecek hafta bu tablonun ne 6lglide
degisebilecegini takip edecegiz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 14734 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14631, 14513,
14410 ve 14292 destek olarak izlenebilir. 14838, 14956, 15059 ve

15177 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
_ Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL

GUnU 51.017 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
50.966, 50.864, 50.762 ve 50.66 destek olarak izlenebilir. 51.068,
51.17, 51.272 ve 51.374 ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36
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Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

