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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD Baskani Trump’'in Hirmlz Bogazi'ni tamamen agmadan savasi _mm
sonlandirmaya acik olduguna yonelik mesaji risk istahini
desteklerk deksler giinti %2,5-4,0 bandinda yiikselisler] pow Jones do342 | 249%
esteklerken ana endeksler glini %2,5-4,0 bandinda yikselislerle <8P 500 6,529 2 01%
noktaladi. Artan iyimserlikle petrol fiyatlarinin diin %5'in Gzerinde Nasdaq 21,591 3.83%
gerilemesi dikkat cekici olsa da enerji fiyatlarindaki sert artisin DAX 22 680 052%
tlketiciye giderek daha fazla yansidigini goriyoruz. Bu noktada FTSE 100 10176 0.48%
ABD’de benzinin ortalama galon fiyati 2022 yazindan bu yana ilk kez
dol lzeri Ukseldi. 2022 yilinda yukselisin 5,01 dolara kad FUR/UED 11560 o00%
4 dolarin uzsrm.e yt{ se" |." yi IT a.yu selisin " olara kadar FUR/CEE p— 0.01%
devam ettigini gormdistik. Enerji fiyatlarindaki artis yalnizca USD/JPY 158.86 0.09%
akaryakitla sinirli kalmayip tagsimacilik, tarim ve sanayi maliyetlerini de DXY 99.85 0.11%
ukari ¢ekerek genis tabanli bir maliyet baskisi yarattigi icin enflasyon
}(;. ’(I;<I "bg Sb' . y ISy g gd? y y Altin (USD/ons) 468153 | 0.30%
inamiklerini bozan bir zemin yaratiyor. Ote yandan din agiklanan Brent 103.73 1 58%
makroekonomik veriler ise karisik bir resim ¢izdi. Subat ayinda acik is
. . . . . . 2Y USD Faiz 3.7760 -2.90 bp
sayisi 7,24 milyon seviyesinden 6,88 milyona gerileyerek soguma
10Y USD Faiz 42990 | -1.90 bp

egilimini teyit ederken Conference Board tiketici gliven endeksi Mart
ayinda savasin yarattigi negatif etkilere ragmen 91 seviyesinden
91,8'e yukselerek 87,9 olan piyasa tahminini geride birakti. Bugln ise EN AKTIF HISSELER

ADP 06zel sektor istihdami, perakende satislar ve ISM imalat endeksi m
on Flya
gibi verileri takip edecegiz. Piyasalarin makro goériinimde bozulma . (%) (M)

. . . . LR . .. .. .. . .. .. 9
sinyallerine hassasiyet gosterdigini dislintrsek veriler ne kadar guicli NVDA 17440 +3:59% | 226.17M
. . X .. . TSLA 371.75 +4.64% 75.53M
bir tablo cizerse bunun varlik fiyatlarina ayni élcekte pozitif yansimasi
. MU 337.84 +4.98% | 73.54M
beklenebilir.
META 57213 +6.67% 329M
MSFT 370.17 +3.12% 45.24M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) SNDK 63534 10.98% 20,68 M
| Taih | Sirket | Agklama Zamani | Dénem | Beklenti_ e
= 0,
01.04.2026 CAG Acilis Oncesi 326 0.40 AAPL 253.79 | +230% | 49.6M
07.04.2026 XOM Kapanis Sonrasi 126 | 1.81 AMZN 20827 | +364% | 5846M
Kaynak: Bloomberg GOOG 28686 | +502% | 31.62M
AVGO 309.51 +5.49% 29.29M
EUR/USD AMD 203.43 +3.77% 42.32M
.. . ., . .. PLTR 146.28 6.35% 45.56 M
Euro Bolgesi'nde enflasyon, Orta Dogu'daki savasin enerji o2
. . . . XOoM 169.66 -1.06% 32.01M
maliyetlerini hizla yukari gekmesi nedeniyle 2022'den bu yana en sert >
) _ ) o NFLX 96.15 +3.42% | 5427M
artisi kaydederek faiz artirmi baskisini yeniden guclendirdi. Mart
B SO L MRVL 99.05 | +12.80% & 51.28M
ayinda tlketici fiyatlari yilhk bazda %2,5'e yiikselerek 6nceki ayin LITE BT . A
%1,9 seviyesinin belirgin sekilde Uzerine cikarken, cekirdek INTC 2413 +714% | 9529M
enflasyonun %2,3'e gerilemesi ve hizmet enflasyonunun yavaslamasi IPMJ 29416 +366% | 12.96M
fiyat baskisinin tamamen genellesmedigine isaret etse de enerji APLS 4023 +13540% = 90.71M
kaynakli yukari yonlu risklerin belirleyici oldugu bir tablo ortaya cikti. ORCL 147.11 +599% | 24.49M
Ulke bazinda bakildiginda Almanya ve ispanya’da enflasyon daha CvX 206.90 -1.81% 17.4M
hizli yiikselirken, Fransa'da artis sinirli kaliyor, italya’da ise degisim LLYE 919.77 +3.74% | 3.46M

gorilmiyor; bu ayrisma ECB agisindan politika kalibrasyonunu daha
karmasik hale getiriyor. Sonu¢ olarak savasin silresi uzadikga



enflasyon riski artiyor ve ECB'nin adim atma ihtiyaci da ayni dl¢lide AJANDA
belirginlesiyor. Bu sartlar altinda piyasa beklentisi bankanin bu yil iki 01/04 — Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)

ya da U¢ faiz artinrmina gidebilecegi yoniinde. 01/04 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)

01/04 — ABD Perakende Satislar (15.30)

BRENT
Enerji piyasalarinin ABD Baskani Trump'in aciklamalarinin ardindan 01/04 — ABD ISM Imalat Endeksi (17.00)
catismalarin kisa siirede sona erebilecegini fiyatlamasiyla Brent 02/04 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)

petrolde diin geri ¢ekilmenin %5'i astigini gordik. Ancak Trump’in 03/04 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
Tahran'in enerji altyapisina yonelik tehditleri ve Dubai aciklarinda 03/04 — ABD issizlik Orani (15.30)
Kuveyt'e ait bir petrol tankerine diizenlenen drone saldirisi bélgedeki

tansiyonun yulksek kalmaya devam ettigini gosteriyor. Bu da 100

dolarin lizerinde fiyatlar gérmemize neden oluyor. Ote yandan Brent

petrol yilin ilk ceyregini 1990'daki Koérfez Savasi'ndan bu yana en

glcli ceyreklik performansla kapatti. Teknik acidan ise 100 dolarin

altinda kapanislar yapilmasi iyimserligi destekleyecek bir zemin

olusmasina katki saglayabilir.

DEGERLI METALLER

Orta Dogu'da jeopolitik tansiyonun dusebilecegine yonelik
beklentiler gli¢ kazandikca altin fiyatlari yukari yonli tepki veriyor;
cinkl petrol fiyatlarinda olasi geri ¢ekilme ve buna bagl olarak
merkez bankalarinin faiz artinm baskisinin hafiflemesi, degerli
metaller icin destekleyici bir zemin olusturuyor. ABD Baskani
Trump'in Hirmiiz Bogazi biyik élgiide kapali kalsa dahi iran ile
savasl sonlandirmaya hazir olduguna yonelik mesaji bu algiyi
beslerken iran Cumhurbaskani Pezeskiyanin da belirli sartlar
karsilanirsa savasi bitirmeye acik bir tutum sergilemesi risk istahini

kademeli olarak artiriyor. Bu cercevede piyasalar, jeopolitik risklerin UNLU Menkul Degerler A.S.
azalmasi ya da blyime endiselerinin yeniden 6ne ¢ikmasi halinde Arastirma
Fed'in gevseme politikasina donebilecedi beklentisini fiyatlamaya Murat AKYOL

basliyor. Bu senaryoda reel faizlerin gerilemesi altin icin ilave destek murat.akyol@unluco.com

anlamina geliyor. Teknik acidan ise ilk etapta 4740 dolara kadar 0(212) 367 36 36

tepkilerin 6nlinde anlamli bir engel gérmuyoruz.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.
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Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

