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MERKEZ BANKASI'NIN VERECEGI MESAJLAR iZLENECEK Lutfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e TCMB'den 100 baz puanlik faiz indirimi fiyatlanmis durumda. PIYASA OZETI

Gelecek donemlere dair mesajlar dikkatle izlenecek. _“m

e Borsa istanbul sert yiikselisin ardindan baski altinda kald. s DL 187

e Reel kesim giiven endeksi Ekim'de geriledi. Bugiin tiiketici XU030 14,464 % 1.45

gliven endeksini takip edecegiz. Dow Jones 52,856 % 0.69

e Kiresel piyasalar gline zayif bir tonda bashyor. Sabah saatleri S&P 500 7757 % 0.58

itibartyla Nasdaqg vadeli islem kontratlarinda %1'in Uzerinde Nasdaq Comp. 26,703 % 1.05

kayiplar s6z konusu. DAX 25 645 % 135

e ABD'de haftalik issizlik maasi basvurularinin 200 bine yakin FTSE 100 10,753 %0.19
seyrini korumasi bekleniyor.

EUR/USD 1.1244 % 0.09

TCMB'den 100 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor... Hatirlanacagi usb/TL 495857 %005

gibi TCMB Eylul ayinda gerceklestirdigi PPK toplantisinda politika EUR/TL 229206 %045

faizini beklentilere paralel olarak %37 seviyesinde tutmus kiresel DXY 10153 6017

belirsizlikler nedeni ile sonraki adimina dair ise net bir sinyal Altin(USD/ons) 4,091 -% 1.22

vermemisti. Eylil ayinda TUFE'nin %1,84 ile piyasa beklentisinin Brent 107.18 % 0.71

altinda artmasi ve yillik enflasyonun %29,73'e gerileyerek %30 2Y TL Faiz 38.97 7 bp

seviyesinin altina inmesi faiz indirimi beklentilerini gtclendirmis 10Y TL Faiz 3555 0bp

durumda. Politika faizi ile TUFE arasinda acilan makasi daraltmak icin 10Y USD Faiz 509 0 bp

Merkez Bankasi'nin politika faizinde 200 baz puan civarinda indirim .
alani oldugunu distnlyoruz. Bu gercevede PPK toplantisinda 100 EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

baz puanlk indirim goérmeyi bekliyoruz. Orta Dogu'daki jeopolitik m

gelismelerin enerji fiyatlari Gzerindeki yukar yonli baskisi goz Son Uzl. Fiyat: 14,617 49.9330
oninde bulunduruldugunda faiz kararinin yaninda TCMB'nin Degisim -% 1.26 -% 0.04
enflasyon goriinimune iliskin degerlendirmeleri ve yilin geri kalanina Acik Pozisyon 427,713 4,779,601

yonelik verecegi mesajlar da dikkatle izlenecektir. .
MODEL PORTFOY

; .. .. Eklenme . Mev¢.:L.|t
Borsa Istanbul sert ylkselisin ardindan baski altinda kaldi... Haftaya Tarihi Hedef Fiyat Getiri
%2,5 oraninda geri cekilme ile baglayarak negatif bir sinyal veren Rotansiyeli

BIST-100 endeksi Sali gini ise %3,2'lik yikselisle yurt disi MPARK | 17.07.2023 70500 5%
piyasalardan da pozitif ayrisarak kayiplarini hizli bir sekilde telafi SAHOL | 19.09.2023 155.80 5%
etmeyi basarmisti. Bu kuvvetli tepkinin ardindan diin kar satiglarinin GLRELTS | A IUEHS Rl
on plana ¢iktigini ve giiniin sonunda %1,87 oraninda geri ¢ekilme LIS | T2 LY 257
yasandigini gérdiik. Teknik acidan bakildiginda ise 11.600 puani YKBNK | 807.2025 54.01 47%
onemli buluyor ve glc¢ kazanimasi igin bu noktanin (zerinde KCHOL | 28.08.2025 319.00 53%
kapanislar yapilmasi gerektigini distinlyoruz. S6z konusu seviyenin TURSG | 12.03.2026 10.00 130%
altinda ise 11.300'e dogru geri cekilme riski s6z konusu olabilir.. TRMET | 23.07.2026 282.22 140%
Diger taraftan buylk resimde dengeli bir gérinimin 6ne ¢ikmasi TOASO | 15.09.2026 403.00 70%
icin izledigimiz BIST-100 disindaki sirketlerde ise baskinin EBEBK | 15.09.2026 124.00 61%

sirdugindn altini cizmek gerekir. Din %4 geri ¢ekilen BIST-100



disindaki hisselerde hafta basindan bu yana kayip ise %7'ye ulagmis Bilango Agiklamalari (S&P 500)

durumda. Beklenti
Reel kesim gliven endeksi Ekim'de geriledi. Bugiin tlketici gliven 22T GEE (28 127
endeksini takip edecegiz... TCMB verilerine gdre onceki ay 102 2210.2026 NDA 3G26 102
degerini alan mevsimsellikten arindirlmamis reel kesim glven 22.10.2026 bov 3626 285
endeksi Ekim'de 99,8'e geriledi. Diger taraftan mevsimsellikten 2210.2026 UNP 3G26 347
arindirilmis reel kesim giiven endeksi bir 6nceki aya goére 1,4 puan 22:10.2026 VRSN 3626 241
azalarak 101,71 oldu. Reel kesim giiven endeksi PMI imalat endeksi ile gajlote BX A9 2
benzer bir gosterge oldugu icin 2 Kasim'da aciklanacak olan Ekim ayi 22.10.2026 CMCSA 3626 098
PMI imalat endeksinin blylimeyi daralmadan ayiran 50 seviyesinin 22.10.2026 pex 3626 289
altinda kalmaya devam etme ihtimalinin ylksek oldugunu gosterdi. 22.10.2026 pow 3626 063
Son olarak 47,9 degerini alan PMI imalat endeksi Nisan 2024'ten bu 22102026 HEAN 3626 038
. . . ; . . 22.10.2026 HON 3G26 2.7
yana daralma bdlgesinde seyrediyor. Imalat sanayi kapasite kullanim
. . - . . 22.10.2026 LMT 3G26 7.50
orani (KKO) ise Ekim'de bir 6nceki aya gore 0,3 puan artarak %74,5 ¢
. e - . 22.10.2026 NSC 3G26 3.47
oldu. Bugtin aciklanacak tiketici gliven endeksi ise Eylul ayinda %1,3 ¢
N . . 22.10.2026 PCG 3G26 0.42
oraninda artarak 91,9 degerini almisti. 0-200 araliginda deger e
. TP - - .. .. 22.10.2026 PG 1C27 1.89
alabilen tuketici gliven endeksinin 100'den buyuk olmasi tiketici <
. R - . - 22.10.2026 PHM 3C26 2.63
glvenindeki iyimser durumu, 100'den kiicik olmasi ise kotimser 5
22.10.2026 ROP 3G26 5.79
durumu yansitiyor.
22.10.2026 SNA 3G26 4.93
. ) ) ) 22.10.2026 TSCO 3C26 0.41
Kuresel piyasalar gline zayif bir tonda basliyor. Sabah saatleri e
" .. e 22.10.2026 VLO 3C26 21.56
itibariyla Nasdaq vadeli islem kontratlarinda %1'in Gzerinde kayiplar
) . e 22.10.2026 BE 3G26 0.68
s6z konusu... ABD'de yapay zeka yatirimlarinin strddrilebilirligine
o . o . oo 22.10.2026 DECK 2G27 1.79
iliskin soru isaretleri kiresel piyasalarda risk istahini sinirlarken Wall
T T . 22.10.2026 FIX 3G26 12.72
Street'te l¢ glndir devam eden yiikselisin ardindan ABD vadeli
] ] ) ] 22.10.2026 NEM 3G26 1.96
islemlerinde satis baskisi 6ne ¢ikiyor. S&P 500 ve Nasdaq 100 vadeli
) ) o 22.10.2026 OoMC 3G26 2.63
endekslerinde olusan zayiflik Asya piyasalarina da yansirken 6zellikle
_ ' S ) 22.10.2026 WDC 1¢27 4.11
Cin ve Hong Kong borsalarindaki zayif seyir dikkat cekiyor. Dln
22.10.2026 NVR 3G26 103.12

kapanisin ardindan 6zellikle Meta ve Tesla'nin sonuclari dikkatle
izlendi. Meta'nin beklentileri asan gelirleri ve gli¢li dérdiinci geyrek AJANDA

tahminleri yapay zeka yatirimlarinin sirketin temel faaliyetlerine katki
. . R .. . . . 22/10 — Turkiye Tuketici Glven Endeksi (10.00)
saglamaya basladigina iliskin glveni desteklerken, veri merkezi

harcamalarina yénelik daha kontrollii gériiniim de olumlu bir unsur 2200 = ElalE S Upleris (A 00)

olusturuyor. Tesla'nin ise gelir ve karlilikta beklentileri asmasina 22/10 - ABD Issizlik Maasi Bagvurulari (15.30)
ragmen hisselerinde satis baskisi olusmasi gti¢li finansal sonuclarin 23/10 - Euro Bélgesi 6ncii PMI Endeksleri (11.00)
yuksek degerlemeleri desteklemek icin her zaman yeterli olmadigini 23/10 - ABD 6ncii PMI Endeksleri (16.45)

ortaya koyuyor. Ayrica Tesla'nin beklentileri asan finansal sonuclarina 23/10 - Michigan Tiiketici Given Endeksi (17.00)
ragmen yatirimcilarin gelecekteki sermaye harcamalarina iligskin soru
isaretleri tasidiginin altini ¢cizmek gerekir. Genel olarak bakildiginda
ise teknoloji sirketlerinin devasa yapay zeka harcamalarinin ne
Olclde karliiga donlsecegine dair sorgulamanin devam ettigini

soyleyebiliriz.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurularinin 200 bine yakin seyrini
korumasi bekleniyor.... ABD'de issizlik maasi basvurularinin 4 haftalik
ortalamasinin 200 binin altindaki seyrini sirdirmesi istihdam
artisindaki yavaslamaya karsin isten cikarmalarin oldukga sinirli
seyrettigine isaret ediyor. Hatirlanacagi gibi Eylil ayinda tarim disi
istihdam yalnizca 29 bin kisi artarken issizlik orani %4,2 seviyesinde
gerceklesmisti. Dolayisiyla is glicli piyasasinda yeni ise alimlarin



zayifladigi ancak sirketlerin mevcut calisanlarini korumayi tercih
ettigi bir gortinim s6z konusu. Bununla birlikte devam eden issizlik
maasl basvurularinin ylksek seyri, isini kaybedenlerin yeniden
istihdama katilmakta zorlandigini gosteriyor. Fed'in enflasyon riskleri
nedeniyle yeniden faiz artirimlarini degerlendirdigi mevcut ortamda,
issizlik basvurularinda yukari yonli bir egilim olusup olusmayacagi
para politikasina iliskin beklentiler acisindan énem tasiyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 14617 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14515, 14398,
14296 ve 14179 destek olarak izlenebilir. 14720, 14837, 14939 ve

15056 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL

GUn0 49.933 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.883, 49.783, 49.6835 ve 49.5835 destek olarak izlenebilir. 49.983,
50.083, 50.1825 ve 50.2825 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dniine alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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