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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ABD piyasalarinin Pazartesi gini kapali olmasi nedeniyle fiyatlamalar PIYASA OZETI

agirlikli olarak Asya'daki gériinimle sekilleniyor. Bu noktada yeni | son | Degisim |

gline baslarken petrol fiyatlarinin goreceli yiksek seyrini korumasi Dow Jones 53,686 1.18%
risk yaratsa da dolarin kismen zayiflamasi ve Asya'da anlaml bir S&P 500 7,748 1.06%
riskten kagis egiliminin gérilmemesi piyasalardaki gérinimi Nasdaq 26584 | 140%
dengeli tutuyor. Orta Dogu'daki gelismeler dikkatle izlenirken iran’in i diis e
Korfez'deki ABD enerji altyapisini hedef alabilecegine yonelik ALY loye it
tehditleri ve denizlerde yeni bir yasak bolge ilan etmeye EUR/USD 1.1627 0.01%
hazirlandigina dair haberler petrol fiyatlarindaki yukari yonli egilimi EUR/GBP 08593 | -0.03%
besliyor. Dolar endeksi ise 98,8 civarina gerileyerek son iki haftanin UsD/JrY 15601 | 0.14%
en duslk seviyelerine yakin bir seyir izliyor. Ozellikle biiyime verileri XY S (%
sonrasinda BoJ'un daha hizli sikilasabilecegi beklentileri ve Japon Altin (USD/ons) 447555 | 0.05%
yatinmcilarin dis varliklardan dénis ihtimali dolar Gzerinde baski Brent 94.40 -0.25%
yaratiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,78 seviyesinde kalirken, 2Y USD Faiz 43500 | 0.00 bp
piyasalar Fed'in Eylul ayinda faiz artirma olasiigini %60 civarinda 10Y USD Faiz 47700 | 0.00 bp

fiyatlamaya devam ediyor.

EN AKTIF HISSELER
Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
" Tarih | siket | AcklamaZamami | Dénem | Beklenti | mmm
08.09.2026 CASY Kapanis Sonrasi 1C27 6.74

10.09.2026 00 00:00 3¢26 1.12 NVDA 22845 | +180% | 13467M
10.09.2026 CPRT 23:00 4C26 0.38 TSLA 37637 | +542% | 63.6M
10.09.2026 ADBE Kapanis Sonrasi 3C26 6.08 MU 958.16 +0.22% | 24.18M
10.09.2026 ORCL Kapanis Sonrasi 1C27 1.74 AVGO 357.16 —2.74% 60.24M
Kaynak: Bloomberg SPCX 14974 | +642% | 121.33M
SNDK 1,554.99 +0.10% 8.69M
EU R/U S D MSFT 510.12 +2.68% 2413 M

0,
Dolarin bu sabah iki haftanin en duislk seviyesine gerilemesi kiresel AAPL 328.21 +100% | 37.23M
' . . g . META 610.68 +3.01% | 19.74M

fiyatlamanin en dikkat cekici ayrismalarindan biri. Dolar endeksi -
o o DELL 516.39 +491% | 2033M

yaklasik 98,8 seviyesinde seyrederken bu hareket glgli ABD

g oot 8 vakin 10 villik foi i vaklasik %60 of SNOW 35647 | +16.55% | 21.83M
|st.| amina, A4 e.ya in 10 yillik faize ve. Fed'in ya a§.| %60 olan Fe . PR
faiz artinmi ihtimaline ragmen gerceklesiyor. Buradaki ana unsur I 258.90 +154% | 2689M
yen. Bu hareketin arkasinda yalnizca BoJ artinm beklentileri degil, PLTR 18253 | +771% | 3811M
Japon yatinmcilarin yiksek faizler nedeniyle dis tahvil pozisyonlarini AMD 456.16 ~020% | 1487M
azaltip sermayeyi geri getirebilecedi dustincesi bulunuyor. Ayni MSTR 144.82 +17.56% | 4524M
zamanda Japon Maliye Bakanligi ile ABD Hazine Bakanligi'nin doviz HOOD 12472 | +16.57% | 51.63M
piyasasindaki asirt  hareketleri  sinirlama  konusunda  yakin GOOG 339.08 +1.59% | 12.86M
koordinasyon igerisinde olduklarini tekrar teyit etmeleri yen lehine CRM 264.43 +2.92% | 16.04M
gliveni artinyor. Dolarin ikinci sorunu uzun vadeli ABD faizlerinin HPE 3444 +504% | 72.14M
niteligi. Getirilerin dnemli bir bolimd glclid biylime yerine kamu MRVL EUEE) sl R 7 LS
ORCL 154.04 +5.69% 25.1M

borcu ve vade primi nedeniyle ylksekse bu durum dolar icin "ylksek
getiri"den ¢ok "yuksek risk primi” anlamina geliyor.



BRENT AJANDA
Petrol kiiresel piyasa fiyatlamasinin acik ara en énemli risk unsuru 10/09 - ECB Toplantisi (15.15)
olmaya devam ediyor. Son yikselisin nedeni yalnizca hafta 10/09 — ABD lssizlik Maas! Basvurulan (15.30)

sonundaki tanker saldirlari degil, iran'in catismanin kapsamini enerji

10/09 — ABD UFE (15.30
altyapisina dogru genisletme tehdidi. Tahran, Korfez'deki ABD enerji / ( )

varliklarinin yeni saldirilar halinde hedef olabilecegini belirtirken ~ 10/09 = ABD Ikinci El Konut Satislan (17.00)
denizlerde yeni bir yasak bélge ilan edecegini acikladi. Bu aciklama, 11/09 — ABD TUFE (15.30)

riskin gemi tasimaciigindan Uretim ve isleme altyapisina dogru 11/09 — Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (17.00)
yayilabilecegi anlamina geliyor. Fiziksel piyasa ise zaten sikintili, Orta

Dogu ham petrol ihracati savas oncesinde yaklasik 18 milyon

varil/guin iken yaklasik 11 milyon varile kadar geriledi. Buna ragmen

Brent'in neden heniiz 100 dolarin {izerinde kalici olmamasi dnemli.

Oyle ki Hirmuz tamamen kapanmis degil; gtnlik 4-5 milyon varil

civarinda petrol akisi devam ediyor. Korfez Ulkeleri alternatif ihracat

glzergahlarini daha yogun kullaniyor ve ABD, Kanada ile Guyana'nin

OPEC disi Uretim artisi arz kaybinin bir bélimuna dengeliyor. Ayrica

Cin'de elektrikli arag¢ penetrasyonu ve ylksek stoklar talebi

zayiflatiyor.

DEGERLI METALLER

Altin bu sabah yeniden 4.430 dolar civarina yukselirken son
glnlerdeki fiyatlama degerli metalin iki blylk kuvvet arasinda
sikistigini gosteriyor. Bir tarafta gli¢li ABD istihdami ve yaklasik
%60’k Fed faiz artinmi ihtimali var; bu tablo, kisa vadeli faizleri
yuksek tutarak getirisi olmayan altinin firsat maliyetini artiriyor. Diger
tarafta dolar iki haftanin en disik seviyesine gerilemis durumda.
Dolarin zayifigr altin agisindan énemli ¢linkli son haftalarda yiksek
reel faiz ile gli¢lt dolar birlikte calistiginda degerli metaller cok daha
glcli baski goriyordu. Simdi bu iki negatif faktérden yalnizca faiz
ayagi aktif. iran'in Kérfez'de yeni bir yasak bolge olusturma plani ve
ABD enerji altyapisini hedef alma tehdidi de givenli liman talebini
koruyor. Buna ragmen altinin  jeopolitikten tamamen
faydalanamamasinin nedeni petrol. Brent'in 97 dolarin Uzerinde

olmasi enflasyon beklentisini ve Fed'in sikilasma ihtimalini artiriyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Orta vadede ABD'nin yuksek borcluluk dlizeyi ve tahvil piyasasinin Arastirma
yapisal sorunlari altinin temel desteklerinden biri olmaya devam Murat AKYOL
ediyor. Kisa vadede ise Cuma giinkii ABD TUFE rakaminin belirleyici murat.akyol@unluco.com
olacagini tahmin ediyoruz. Olasi bir disik enflasyon rakami Fed'in 0(212) 367 36 36

artinim ihtimalini azaltarak degerli metallere yonelimi glclendirebilir.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanlidi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler


mailto:murat.akyol@unluco.com

herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

