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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR ZORLUKLARA RAGMEN DIRENCINi KORUYOR
ABD ile iranin barns icin sunulan teklifleri karsilikh olarak PIYASA OZETI

reddetmesinin ardindan kiresel piyasalar yeni haftaya ozellikle _“m

petrol fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle tedirgin bir gorinimle PO I8 oo Bt
basladi. Brent petroliin 100 dolarin tizerinde yeniden gtic kazanmasi, XU030 17,272 % 0.38
Hirmuz Bogazi'ndaki aksamanin enerji arzi Gizerinde baski yaratmaya Dow Jones 49,704 % 0.19
devam ettigini gosteriyor. Buna karsin uzun suredir oldugu gibi S&P 500 7413 % 0.19
piyasalarda en kotl senaryonun geride kaldiginin ve sorunlarin Nasdaq Comp. 26,274 %010
nihayetinde  diplomasi  yoluyla  ¢ozllecegi beklentisinin DAX 24350 % 0.05
fiyatlamalarda belirleyici rol oynamayi stirdirdligini goriyoruz. Bu FTSE 100 10,269 % 0.36
nedenle petrol fiyatlarinda yukari yénlu tepki zaman zaman sert olsa
. . . . EUR/USD 1.1758 -% 0.21

da hisse senetlerinde panik havasinda bir satis baskisi olusmuyor. Bu

Lo - USD/TL 45.3942 % 0.08
gorinime paralel olarak acilisin ardindan %0,47 oraninda eksiyi 0

. . .o , . . EUR/TL 534117 -% 0.07
goren BIST-100 endeksi sonraki islemlerde %1'e yakin ylkselis e ’

. . o i ' DXY 98.13 % 0.13
gosterirken kapanis %0,47 oraninda artiyla yapti. ABD ve Iran'dan
gelen aciklamalar ise sorunlarin hizli sekilde cézilmesinin kolay LA (BT L
olmayabilecegine isaret ediyor. Bu noktada Trump'in iran'in son Altin(USD/ons) 4,724 -% 0.24
yanitini  "kabul edilemez” bulmasi, Tahran'in ise yaptirimlarin Brent 103.09 % 0.48
kaldirilmasi, dondurulmus varliklarin serbest birakilmasi ve Hirmiz 2Y TL Faiz 2171 106 bp
Uzerindeki rolinln taninmasi gibi taleplerde israr gtme5| mizakere 10Y TL Faiz 33.82 22 bp
zemininin hald kinlgan oldugunu gosteriyor. Iran'in  uranyum 757 T e i 0 bp

stokunun bir kismini lgtincl Ulkeye devretmeye acik oldugu ancak
nikleer programin fiilen sonlandirilmasi anlamina gelecek adimlara EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

karsi ¢iktigi yonindeki haber akisi da taraflar arasindaki temel m
ayrismanin devam ettigini ortaya koyuyor.

Son Uzl. Fiyati 17,938 45.9160
. o . Degisim % 0.01 -% 0.05
Bu asamada piyasalar agisindan ana soru Hirmuz'deki aksamanin ne
Acik Pozisyon 399,291 1,915,049

kadar slirecegi ve enerji arzindaki sikisikligin enflasyon beklentilerine
ne Olclide yansiyacagi olacak. Suudi Aramco'nun Hirmiz hemen MODEL PORTEOY
acllsa bile piyasanin normale donmesinin aylar alabilecegi yonindeki

Eklenme LT

uyarisi, petrol tarafindaki risk priminin kisa vadede tamamen Tarihi | Hedef Fiyat | Getiri
Potansiyeli

silinmesini  zorlastiryor. Buna ragmen diplomasi kanalinin

L o MPARK | 17.07.2023 | 636.00 30%

kapanmamis olmasi, Trump'in Persembe ginl Iran petrolindn
) ) o o . ., SAHOL | 19.09.2023 155.80 57%

onemli alicilarindan ve Tahran Gzerindeki niifuzu ylksek olan Cin'de
S . . R . Al ULKER 17.11.2023 205.00 58%

Devlet Baskani Xi Jinping ile yapacagdi gorlisme ve piyasanin hala
- S .. . . . AKBNK 10.01.2025 98.80 30%

¢dzUm ihtimalini ana senaryo olarak fiyatlamasi, kiresel risk
. . . BIMAS 10.01.2025 929.00 20%

istahindaki bozulmay: sinirlayan unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor. Somut
. . 2 .. .o . .. .o g
ilerleme saglanmadigi siirece enerji fiyatlarinda yukari yonla baskinin YKBNK | 807.2025 >1.10 29%
korunmasi ve merkez bankalarinin gevseme alanina iliskin soru LRl | SEEs Sty E
isaretlerinin artmasi ise sasirtici olmayacaktir. KCHOL | 28.08.2025 291.20 37%
CCOLA 12.01.2026 96.00 11%

TURSG 12.03.2026 17.90 23%



Haftanin ikinci islem gtinlinde iceride dnemli bir veri bulunmazken
piyasalar acisindan en dnemli konu bashgini ise ABD Nisan ay1 TUFE
rakami olusturuyor. Ortalama piyasa beklentisi manset rakamin yillik
bazda Ozellikle benzin fiyatlarindaki sicramayla %3,3'ten %3,7'ye,
cekirdek rakamin ise %2,6'dan %2,7'ye ylkselecegi yoniinde. Manset
rakamdaki artis dikkat ¢cekici olsa da cekirdek rakamin gdreceli olarak
disik seyredip enflasyonun kontrol altinda olduguna dair algi
yaratmasi risk istahinin direncli kalmasini saglayabilir. Dolayisiyla
ozellikle cekirdek verilerin &nem derecesinin daha yiiksek oldugunu
soyleyebiliriz. Cleveland Fed'in enflasyon modeli ise Nisan'da manset
rakamda %3,56 oraninda artisla daha sinirl bir ylkselise isaret ediyor.
Ancak ayni modelde henlz erken olsa da Mayis ayi verisinde %3,9
oraninda yillik artis beklenmesi enflasyon tarafinda risklerin canli
oldugunu net sekilde yansitiyor.

TL: Dun 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TUFE'ye endeksli
tahvil ihalelerini gerceklestiren Hazine'yi bugiin yogun bir program
bekliyor. Bu kapsamda 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvilin yeniden
ihracinin yaninda 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ve yine 2
yil vadeli ABD dolar cinsi kira sertifikasinin dogrudan satislari
gerceklestirilecek. Gelecek hafta Pazartesi guni gerceklestirilecek
altina dayal tahvil ve kira sertifikasinin dogrudan satislari ile Mayis
ayl programi son bulacak. Hatirlatmak gerekirse Mayis ayinda 347,0
milyar TL'lik i¢ borg¢ servisine karsilik toplam 381,7 milyar TL'lik ig
bor¢lanma yapilmasi planlaniyordu. Bunun 220 milyar TL'sinin ise
dogrudan satislarla gerceklesmesi bekleniyor.

Borsa istanbul: Borsa istanbul geride biraktigimiz haftada sergiledigi
glcli performansin ardindan yeni haftaya sakin sayilabilecek bir
egilimle basladi. Teknik acgidan bakildiginda 15.000 seviyesinin
dnemini ylksek bulmaya devam ediyoruz. Oyle ki bu noktanin
Uzerinde kalinmasi gegen haftaki kazanimlarin kaliciigini teyit
ederken yukari yonli hareket alaninin korunmasina da yardimci
olacaktir. Aksi bir senaryoda asagida 14.600'e kadar hareket alani
oldugunun altini gizmek gerekir. Ote yandan MSCI bugiin ceyreksel
endeks gbzden gecirme sonugclarini aciklayacak. Yapilacak
degisiklikler 29 Mayis kapanisi itibariyla gecerli olacak. Endekse dahil
edilecek isimler fon giris beklentisini destekleyerek kisa vadeli

fiyatlamalarda etkili olabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 17938 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 17813, 176609,
17544 ve 17400 destek olarak izlenebilir. 18064, 18208, 18333 ve
18477 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnd 45.916 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.87, 45.7785, 45.6865 ve 45.5945 destek olarak izlenebilir. 45.962,
46.0535, 46.1455 ve 46.2375 ise direng noktalarini olusturuyor.

AJANDA

12/05 — ABD TUFE (15.30)

13/05 — Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/05 — ABD UFE (15.30)

14/05 - Tirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
14/05 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)

14/05 — ABD Perakende Satislar (15.30)

14/05 — ABD lissizlik Maasi Basvurulari (15.30)
15/05 — NY Fed imalat Endeksi (15.30)

15/05 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
15/05 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (11.00)
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

