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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Eylul ayinin ilk islem gliniine girilirken kiresel piyasalarin ana temasi PIYASA OZETI

ylikselen enerji fiyatlarinin zaten sahinlesmis olan merkez bankas | son | Degisim |

beklentileriyle birlesmesi. ABD ile iran arasindaki askeri ¢atismanin Dow Jones 53,186 -0.70%
yeniden baslamasi Brent petroli 90 dolarin Gzerine tasirken 10 yil S&P 500 7,686 -0.33%
vadeli ABD tahvil faizi son 20 ayin zirvesine yaklasmis durumda. Fed Nasdaq 26371 | -0.12%
Baskani Kevin Warsh'un Jackson Hole konusmasi éncesinde Eylil DAX dozEE | T
ayinda faiz artirrmi dislk olasilik olarak gorulirken piyasalar artik FISE 100 062, i
yaklasik Ucte iki olasilikla 16 Eylul'de artinnmi fiyatliyor. Tum bunlar EUR/USD 1.1606 -0.10%
neticesinde diin ABD'de (¢ ana endeks de geriledi, kuresel tahvil EUR/GBP 0.8571 -0.04%
piyasasinda satislar derinlesti ve altin jeopolitik gerilime ragmen UsD/Jpy 159.81 0.04%
yuksek reel faiz baskisindan kurtulamadi. Bu sabah ise dolar direncini Dxv e T
onemli olctide korurken piyasalarin Warsh'un sozlerinin gercekten Altin (USD/ons) 4435.31 -0.30%
Eylul'de faiz artinmiyla sonuglanip sonuglanmayacagini Cuma guinku Brent 90.67 0.32%
istihdam verileriyle teyit etmek istedigini sdylemek yanlis olmaz. 2Y USD Faiz 43700 1.00 bp
Makroekonomik veri agisindan ise hareketli sayilabilecek bir 10Y USD Faiz 47900 | 1.10bp

glindeyiz Euro Bolgesi enflasyonunun yani sira ABD ISM ve JOLTS

verileri gliniin ana basliklari olacak. EN AKTIF HiSSELER

| Tarih | Sirket | Agklama Zamani | Dénem | Beklenti

01.09.2026 DELL Kapanis Sonrasi 2C27 4.91 SNbK 1,566.70 +5:50% 23.38M
01.09.2026 PANW Kapanis Sonrasi 4C26 0.98 NVDA 220.78 +148% 124.7M
02.09.2026 BF/B 15:00 1C27 0.37 TSLA 36795 | +551% | 61.73M
02.09.2026 AVGO Kapanis Sonrasi 3C26 3.23 iU SEEIE || FEavs | 22Sil
02.09.2026 HPE Kapanis Sonrasi 3G26 0.93 MSFT 20729 | -122% | 27.21M
02.09.2026 NTAP Kapanis Sonrasi 1G27 2.12 e SRS CERR 4LZily
03.09.2026 CELH Acilis Oncesi 3C26 1.73 AMZN 259.77 -2.50% | 46.09M
Kaynak: Bloomberg SPCX 14369 | +1.55% | 63.14M
AVGO 370.34 +0.42% 21.95M
EUR/USD GOOG 335.41 -2.18% 23.2M
Dolar yeni aya Warsh'un Jackson Hole konusmasi sonrasinda elde MVIETA >72.34 ~098% | 13.38M
ettigi kazanimlarin buyitk kismini koruyarak giriyor. Fed vadeli AMD 47072 +1.10% 1246M
. . . I . INTC 89.51 +0.04% 65.19M
islemlerinde Eylul artirim ihtimali yaklasik %65'e ¢ikmis durumda; bu
oran gecen hafta Warsh konusmasindan énce yaklasik %35'ti. Dolar . 27 rOC0% | 2247M
MRVL 211.66 -2.29% 23.65M
agisindan bu degisimin dnemi biyuk ¢linkl son haftalarda ABD uzun PLTR 186.38 +005% | 2594M
vadeli tahvil faizleri cok ylikselmesine ragmen para birimi ayni yénde CRWD 23100 +5.77% 17.82M
hareket etmekte zorlaniyordu. Bunun nedeni uzun vadeli faiz artisinin NOW 147.99 +227% | 2601M
biytk boliminin gicli ekonomi veya Fed sahinliginden degil, WMT 104.87 +1.73% | 34.19M
bitce acigi ve vade primi gibi mali nedenlerden kaynaklanmasiydi. LLY 1,156.73 | -1.52% 3.06M
Simdi ise kisa vadeli politika faizinin de yiikselmesi ihtimali dolar DELL 456.01 -0.05% 7.69M
dogrudan giiclendiriyor. Bunun tizerine ABD-iran geriliminin yeniden PANW 382.13 +2.84% 8.8M

artmasi klasik givenli liman destegi ekliyor. Buna ragmen dolarin
yukari yonlnde iki 6nemli karsi gli¢ var. Birincisi Japonya: BoJ'un bu



ay faiz artirmasi gucli bicimde fiyatlaniyor ve ABD Hazine Bakani AJANDA

Bessent de daha glicli yen yoniinde politika adimlar bekledigini 01/09 - Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
soyledi. lkinci karsi gii¢ ise ABD'nin mali gorinimd; uzun vadel 01/09 — Euro Bslgesi éncii TUFE (12.00)
getiri ylkselisinin risk primi niteligi dolarin yapisal cazibesini

01/09 — ABD PMI imalat Endeksi (16.45)
sinirhyor.

01/09 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)
BRENT 01/09 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)

Petrol Eylll ayinin ilk sabahinda kiiresel fiyatlamanin acgik ara en 01/09 — ABD Insaat Harcamalari (17.00)
onemli makro degiskenlerinden biri olarak 6ne c¢ikiyor. Pazartesi 02/09 — ABD ADP Ozel Sektdr istihdami (15.15)
glnku yukselisin ardindan fiyatlarin bu sabah da yukari yonli 02/09 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)
egilimini korumasi jeopolitik risk priminin fiyatlarda yer almaya

devam ettigini gosteriyor. Katar ve Umman'in son haftalarda 02/09 - ABD Fed Bej Kitap (21.00)

yarGttigu yeniden agilma girisimleri fiyati gecici olarak asagi 03/09 — Euro Bolgesi nihai PMI Hizmet (11.00)
tasimisti; ancak yeni askeri catisma bu diplomatik sirecin ilerleme 03/09 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
ihtimalini yeniden azaltiyor. Ote yandan Washington, Venezuela 03/09 — ABD nihai PMI Hizmet Endeksi (16.45)
Uretimini ABD'nin tarihsel olarak dulsik stratejik rezervlerini 03/09 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)

doldurmak igin kullanmak istiyor. Fakat bu kisa stirede Hirmdiz'un -
04/09 — ABD Tarim Disi Istihdam (15.30)

yerini tutabilecek bir hacim degil. Dolayisiyla petroliin kisa vadeli .
04/09 — ABD Issizlik Orani (15.30)

yoniinu fiziksel tanker akisi ve ABD-iran askeri haberleri belirlemeye
devam edecek.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlari, haftaya baslarken ABD'nin iran'daki hedeflere yonelik
saldirilarinin petroli yukari tasiyarak enflasyon beklentilerini yeniden
glclendirmesi ve Fed Baskani Kevin Warsh'in daha sahin para
politikasi mesajlarinin tahvil faizlerini yliksek tutmasiyla satis baskisi
altinda kaldi. Hirmuiz Bogazi cevresindeki jeopolitik gerilimin normal
kosullarda glvenli liman talebi Uzerinden altini desteklemesi
beklenebilirdi ancak petrol fiyatlarindaki ytkselisin enflasyon kanalini
One cikarmasi, Fed'in faizleri daha uzun sire ylksek tutabilecegi
hatta Eylil ayinda artirrma gidebilecegi beklentisini glclendirerek
degerli metal Uzerinde daha belirleyici hale geliyor. ABD 10 yillik
tahvil faizinin ylksek seviyelerini korumasi, faiz getirisi sunmayan
altinin cazibesini sinirlarken dolarin yeniden gliclenme ihtimali de
toparlanmanin oniindeki bir diger risk olarak 6ne ¢ikiyor. Bununla
birlikte son gucli rallinin ardindan 4.450 dolar seviyesinin altina
yasanan geri cekilmenin bir bolimini kar realizasyonu olarak
okumak mumkiin; ekonomik biylme, mali goriinim ve tahvil

piyasalarina iliskin belirsizliklerin strmesi altinin orta vadeli temel UNLU MenkuliDegerler A.S.

hikdyesini tamamen ortadan kaldirmiyor. Kisa vadede ise yon Aragtirma
agisindan Fed'in faiz patikasi kritik olacak; sahin mesajlarin devam Murat AKYOL
etmesi satis baskisini derinlestirebilirken tahvil faizlerinde sakinlesme murat.akyol@unluco.com
altinin yeniden denge bulmasina destek saglayabilir. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

