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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

JEOPOLITIK RISKLER DERINLESIYOR

Kiresel piyasalar Orta Dogu'da yeniden artan tansiyonun etkisiyle PIYASA OZETI

haftaya kirilgan bir zeminde baslarken ABD ile iran arasindaki _“m

karsilikli saldirilarin yaninda ABD Baskani Trump'in iran limanlarina PO [ o IEY
giris cikis yapan gemilere yonelik ablukayi yeniden devreye almasi ve XU030 16,255 % 2.7
Hirmuz Bogazi'ndan gegen gemilerden %20 oraninda Ucret talep Dow Jones 52,499 % 0.26
etmesi petrol fiyatlarinin iki glindeki ylkselisini %10'un Uzerine S&P 500 7515 % 0.79
tagimig durumda. Bu tabloya paralel olarak hisse senetleri Gzerindeki Nasdaq Comp. 25,873 % 155
baskinin kiresel 6lcekte stirdigini goriyoruz. DAX 25114 %019
i FTSE 100 10,498 % 0.01
Ote yandan buglnden itibaren giindem yogunlugunun artacak
. . . . . EUR/USD 1.1392 % 0.09
olmasi varlik fiyatlarina yon verebilecek unsurlarin sadece jeopolitik
Lo - . . ; USD/TL 47.0314 % 0.03
goranumle sinirl kalmasini engelleyebilir. Bu cercevede 6zellikle TSI
15.30'da aciklanacak olan ABD Haziran ay1 TUFE rakaminin bir adim L0 235843 %013
.. . .. S O DXY 101.19 -% 0.08
one ¢iktigini sdyleyebiliriz. Hatirlanacagi gibi TUFE Mayis ayinda yillik
bazda %4,2'ye yikselerek son Uc yilin en ylksek seviyesine ulasmis Altin(USD/ons) 4,011 % 0.25
ve enflasyon kaygilarini artirmisti. Ayni dénemde PCE endeksinin Brent 83.83 % 1.22
%4,1'e yukselmesi bu kaygilari desteklerken, iran kaynakl jeopolitik 2Y TL Faiz 20.93 18 bp
gerilimle petrol fiyatlarinda yeniden yukari yonli baski olusmasi 10Y TL Faiz 33.66 8 bp
enflasyonun gorinimiini daha da hassas hale getiriyor. Bugtn yillik 10Y USD Faiz 462 0 bp

bazda manset rakamin %3,8'e, cekirdek rakamin ise %2,8'e
gerilemesi bekleniyor. Guglu bir veri, ABD tahvil faizleri ve dolar EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
lehine fiyatlamalari derinlestirebilirken, enflasyonda ikna edici bir m

yumusama gorllmesi ise faiz artinrmi beklentilerini  kismen Son Uzl Fiyati 16,722 47,6180
térpleyebilir. Degisim -% 3.03 -9% 0.09
Acik Pozisyon 413,737 4,253,248

Diger taraftan Fed Bagkani Warsh TSI 17.00'de Temsilciler Meclisi'nde
yartyll sunumu yapacak. Fed Baskanlari yariyil sunumlarinda MODEL PORTFOY

ekonominin genel gorinimini degerlendirip para politikasinda Eld Mevcut
enme q . o
atilan adimlan yorumladiklari gibi 6zellikle soru-cevap kisminda Tarihi Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

gelecek donemlere iliskin sinyaller verebiliyorlar. Warsh yonlendirme

) ) . MPARK | 17.07.2023 705.00 70%
yapmay! ¢ok fazla tercih etmeyen bir baskan olsa da sunumda, TUFE
o o o SAHOL | 19.09.2023 155.80 75%
verilerinin de olumlu gelmesi halinde, enflasyondaki ilerlemeye
) L L ULKER | 17.11.2023 205.00 114%
vurgu yapilmasi faiz artisi beklentilerini torplleyebilecedi igin
. . . . AKBNK 10.01.2025 98.80 46%
piyasalar acisindan iyimser bir senaryo olarak kabul edilebilir. Buna
, . . . . . BIMAS 10.01.2025 464.50 24%
karsin  Warsh’'un enflasyon riskleri, fiyat istikrarinin yeniden 0
y . . oo . YKBNK .07.202 1.1 9
saglanmasi veya Fed bilangosunun kicultilmesi gibi basliklara agirhk 08.07.2025 >1.10 20%
. . . .. . ope .o ' . d b d 9
vermesi faiz endiselerini tetikleyebilir. Diger taraftan ABD’de bilango ASTOR | 13.08.2025 431.00 36%
sezonunun bugiln bankacilik sektori 6nclliglinde baslayacak adclalel ] e A —
olmasi sirket karliliklarina dair gériinimu de piyasalarin merkezine CCOLA | 12.01.2026 96.00 17%
TURSG 12.03.2026 8.95 41%

tasiyacaktir.
TUPRS | 08.06.2026 33030 23%



TL: Jeopolitik riskler nedeniyle glivenli liman arayisinin 6n planda
kalmasi haftaya baslarken dolarin kiresel Olcekte direncli bir
gorinim sergilemesini sagladi. Bu cercevede gelismekte olan Ulke
para birimleri sinirl deger kayiplarina maruz kalirken USD/TL
kurunun ise 47 seviyesinin Uzerine yerlestigini goérdik. Ancak son
dénemde aylik bazda %1,5 civarinda kayiplar oldugunu distntrsek
simdilik aykirt bir resim goérmiyoruz. Diger taraftan enflasyonun
TCMB'nin  para
sadelestirmesine zemin hazirlasa da bunun TL Uzerinde artan bir

gorinima politikasini  dnlimizdeki sirecte
baski yaratmasini beklemiyoruz. Haftanin ilk islem giniinde
makroekonomik veri tarafinda ise cari islemler dengesini takip ettik.
Buna go6re cari aclk Mayis'ta 1,45 milyar dolar, Ocak-Mayis

doéneminde ise 30,67 milyar dolar olarak gerceklesti.

Borsa lIstanbul: ABD ile iran arasinda artan gerilimin petrol
fiyatlarinda yarattigi yukari yénlu baski ve tahvil faizlerindeki yikselis
egilimi haftaya baslarken global risk istahini negatif etkiledi. Kiresel
gérinimden ayrisamayan Borsa istanbul da zayif bir egilim
sergilerken ilk islem ginind %1,6 kayipla noktaladi. Ancak endekste
teknik gorinimin degismediginin altini cizmek isteriz. Uzun siredir
oldugu gibi 14.000-14.600 bandi gecerliligini korurken bant icindeki
seyrin yatinmcilarin kararsizligini yansittigini distinliyoruz. Piyasalar
bir yandan jeopolitik gelismeleri izlemeye devam ederken diger
taraftan buglinden itibaren yogunluk kazanacak gindem de risk
istahinin sekillenmesinde pay sahibi olacaktir. Bu ¢ercevede gerek
ABD TUFE rakaminin ortaya koyacag tablonun gerekse Fed Baskani
Warsh'un Kongre'deki sunumunun kiresel piyasalara yansimalarini
iceride gorebiliriz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl 16722 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 16605, 16472,
16355 ve 16221 destek olarak izlenebilir. 16840, 16973, 17090 ve
17224 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUni 47.618 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
47.5705, 47 475, 47.38 ve 47.2845 destek olarak izlenebilir. 47.6655,
47.761, 47.856 ve 47.9515 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

14/07 — ABD TUFE (15.30)

14/07 — Kevin Warsh Yariyil Sunumu (17.00)
15/07 — NY Fed imalat Endeksi (15.30)

15/07 - Fed Bej Kitap (21.00)

16/07 — Merkezi Yonetim Butce Dengesi (11.00)
16/07 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

16/07 — ABD Perakende Satislar (15.30)

16/07 — ABD lissizlik Maasi Basvurulari (15.30)
17/07 — Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/07 — Turkiye Konut Satislari (10.00)

17/07 - Euro Bélgesi TUFE (12.00)

17/07 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)

17/07 — Michigan Tuketici GUven Endeksi (17.00)
17/07 — Fitch Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

