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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD'de Ocak ayinda tarm disi istihdam, 65 bin olan piyasa S BT W= )
beklentisinin oldukga tzerinde 130 bin kisi artis gosterdi. Boylece
f 2025'in ardindan yeni yila gl¢li bir baslangi ilmi pow Jones g 13%
zayit gecen a an yeni yiia gugiu aslangis yaptimis S&P 500 6,941 0.00%
oldu. Daha 6nce 50 bin olarak aciklanan Aralik verisi asagi yonli Nasdaq 23066 0.16%
revize edilerek 48 bine cekilirken, issizlik orani %4,4'ten %4,3'e DAX 24856 -0.53%
geriledi. Calisma Bakanligi, yaptigi kapsamli revizyonlarla Mart FTSE 100 10472 1.14%
2025'te sona eren 12 aylik donemde toplam istihdam artisini daha
o ) T EUR/USD 1.1876 0.05%
once agiklanan 584 binlik tahminden 181 bine indirdi. Ancak EUR/GED e N
piyasalarin geriye donik dizeltmelere cok fazla odaklanmadigini USD/JPY 15239 [0.54%
gordik. Hatirlanacagi gibi Fed, Ocak ayi toplantisinda faizleri sabit DXY 96.80 -0.04%
tutarken, Baskan Powell ekonomik biylimedeki toparlanmaya ve
o o . . ) o Altin (USD/ons) 5058.16 | -0.56%
isglcl piyasasinda istikrar sinyallerine dikkat ¢ekmisti. Dolayisiyla o 20 e
Ocak ayindaki manset rakamlar bu tabloyu teyit etmis oldu.
2Y USD Faiz 35120 | -1.70 bp
10Y USD Faiz 41820 | 0.50bp

Oldukca gliclii gériinen manset rakamlar iki acidan dikkat cekici. ilk
olarak, bu tablo Fed'in yakin vadede faiz indirimi yapmayacagina
isaret ediyor. Bu durum ilk bakista olumsuz gibi gortinse de ilk adimin EN AKTIF HISSELER

zaten yaz aylarinda beklendigini distnlrsek ortaya c¢ikan tablo mm
. on riya
aslinda mevcut piyasa beklentisiyle uyumlu. lkinci olarak, son . (%)

donemde istihdam tarafinda zayiflayan veriler piyasalarda NVDA 190.05 080 | 144.19M
. o . . . TSLA 428.27 +0.72 57.36 M
ekonominin sagligina dair soru isaretlerine neden olmustu. Ancak
. P L . . MU 410.34 +9.94 48.47M
din agiklanan gugcli rakamlar, ABD ekonomisinin direncli yapisini
3 o o ) MSFT 404.37 -215 | 4249M
korudugunu ve ciddi bir yavaslama endisesine gerek olmadigini
. . . i} o AAPL 275.50 +0.67 | 51.93M
gosterdi. Ozetle ekonominin canli oldugunu ortaya koyan veriler risk AMZN 20408 T139 Y
istahi agisindan iyimser bir resim ¢izmis oldu. SNDK 599.34 +10.65 2047M
META 668.69 -0.30 14.32M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) GOOG 311.33 ~229 24.01M
Tar|h -ﬂﬁ-_ tklama Zamani Beklentl PANW 165.30 Z0413 1367 M
12.02.2026 CBRE 14:55 4C25 2.66
PLTR 135.68 -2.75 52.79M
12.02.2026 HWM 15:00 4C25 0.97
" . AMD 213.58 +0.00 33.38M
12.02.2026 ZTS Acilis Oncesi 4C25 1.40
12.02.2026 KIM Acilis Oncesi 4C25 0.44 SHop 118.71 ~670 53.3M
12.02.2026 ZBRA Acilis Oncesi 4C25 433 SNGO Ae || e L]
12.02.2026 BAX Acilis Oncesi 4C25 0.54 HOOD 77.97 ~891 | 68.73M
12.02.2026 IRM Acilis Oncesi 4C25 0.98 INTC 48.29 +246 | 107.68M
12.02.2026 AEP Acilis Oncesi 4C25 1.15 VRT 248.51 +2449 | 19.79M
12.02.2026 EXC Acilis Oncesi 4C25 0.55 APP 456.81 -3.41 10.65M
12.02.2026 WST Acilis Oncesi 4C25 1.84 ORCL 157.16 -1.71 24.54M
12.02.2026 ETR Acilis Oncesi 4C25 0.53 XOoM 155.56 +2.62 23.09M
12.02.2026 FRT Kapanis Sonrasi 4C25 1.86 MSTR 126.07 -5.21 25.84M
12.02.2026 VRTX Kapanis Sonrasi 4C25 5.19 NFLX 79.62 -3.15 40.84M

12.02.2026 PSA Kapanis Sonrasi 4C25 4.20



12.02.2026 ANET Kapanis Sonrasi 4C25 0.75
12.02.2026 AMAT Kapanis Sonrasi 1C26 2.21
12.02.2026 WYNN Kapanis Sonrasi 4C25 1.50
12.02.2026 DXCM Kapanis Sonrasi 4C25 0.65
12.02.2026 ABNB Kapanis Sonrasi 4C25 0.67
12.02.2026 IR Kapanis Sonrasi 4C25 0.90
12.02.2026 TYL Kapanis Sonrasi 4C25 2.72
12.02.2026 EXPE Kapanis Sonrasi 4C25 3.36
12.02.2026 COIN Kapanis Sonrasi 4C25 1.08
13.02.2026 MRNA Acilis Oncesi 4C25 -2.64

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

EUR/USD, diin gliniin erken saatlerindeki kazanclarini koruyamayip
1,1850 seviyelerine dogru gerilerken, bu harekette ABD'de
beklentilerin tzerinde gelen istihdam verilerinin ardindan dolarda
yasanan guclenme etkili oldu. Ocak ayinda tarim disi istihdam 130
bin kisi artarak son bir yilin en ylksek aylik artisina ulasirken, issizlik
orani da surpriz sekilde %4,3'e geriledi. Bu veriler, Fed'in yakin
vadede faiz indirecegi beklentilerini zayiflatirken, Mart ayinda indirim
ihtimali %5'e kadar yaklasti. GUniin basinda euroya destek saglayan
unsurlar arasinda, Avrupa Merkez Bankasi'nin son ddénemdeki euro
degerlenmesinden rahatsizlik duymadigina dair sinyaller ile glivercin
kanatta yer alan Fransa Merkez Bankasi Baskani Frangois Villeroy de
Galhau'nun gorev suresi Ekim 2027'de dolacak olmasina ragmen
Haziran'da gdérevden ayrilacaginin aciklanmasi 6ne ¢ikti.

BRENT

Petrol fiyatlar, ABD-iran gerilimine yonelik artan endiselerle
yukselisini strdlrtrken Brent diin varil basina 70 dolarin Uzerini test
etmeye basladi. ABD ydénetiminin, iran petroliini tasiyan bazi
tankerleri tipki  Venezuela 0Orneginde oldugu gibi alikoyma
secenegini degerlendirdigi ancak Tahran’in misilleme ihtimali ve
kiresel piyasalara etkisi nedeniyle bu adimdan simdilik vazgectigi
belirtiliyor. Jeopolitik gelismeler fiyatlamalar (izerinde baskin olmaya
devam ederken simdilik Hirmiz Bogazi Uzerinden yapilan petrol
sevkiyatinin ciddi sekilde sekteye ugrama ihtimali ise dusuk
bulunuyor. Bu da fiyatlarda en azindan simdilik daha sert bir
sicramanin olusmasini engelliyor.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlarinin, beklentileri asan ABD istihdam verilerinin ardindan
gln icindeki kazanclarini geri verdigini gordik. Faiz indirimi
tahminlerinin kismen de olsa zayiflamasi degerli metallere olan talebi
de dogal olarak baskiladi. Piyasalar artik Cuma giini agiklanacak olan
ve Fed'in faiz rotasini netlestirecek enflasyon verilerine odaklanmig
durumda. Dusuk faiz ortami genellikle altin gibi faiz getirisi olmayan
varliklar icin pozitif algilaniyor. Fed yetkililerinin temkinli durusuna
ragmen yil icinde en az iki faiz indirimi fiyatlamasinin strdiginu
goriyoruz. Bu da kisa vadede gortlebilecek volatiliteye karsin uzun
vadeli gorinimu direncli tutmaya devam ediyor.

AJANDA
12/02 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (16.30)
12/02 — ABD ikinci El Konut Satislari (18.00)
13/02 — Euro Bolgesi 4C25 GSYH (13.00)
13/02 — ABD TUFE (16.30)
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

