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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

JEOPOLITIK RISKLER VE FED TUTANAKLARI IZLENECEK

Genel hatlariyla sakin seyreden haftada Hirmiz Bogazi'nda PIYASA OZETI

tankerlere yapilan saldirilarin = ardindan tansiyonun yeniden _“m

ylkselmesi gozlerin bir kez daha bolgeye cevrilmesine neden oldu. PO [ L
Saldirilar sonrasinda iran petroliine tanidigi gecici muafiyeti XU030 16,886 % 0.73
sonlandiran ABD, bolgede hava saldirilari da diizenledi. Piyasalarda Dow Jones 52,925 -% 0.25
cok ciddi bir baski olmasa da bodlgeden gelecek haber akisi ve S&P 500 7,504 9% 0.45
ozellikle de diinden bu yana yéniini yukari ceviren petrol fiyatlarinin Nasdaq Comp. 25,819 %116
seyri yakindan izlenecektir. Glinin en 6énemli konu bashgi olan Fed DAX 25,465 9,137
tutanaklari ise TSi 21.00'de aciklanacak. Fed tutanaklarinin her zaman FTSE 100 10,666 % 0.13
piyasalarda kuvvetli hareketlilik yaratan bir baslk oldugunu

. . . o . . EUR/USD 1.1415 % 0.02
soylemek zor; ancak yeni baskanla birlikte iletisim stratejisi degistigi
ve ongorilebilirlik de kismen azaldigi icin buglinki tutanaklar biraz usb/IL 468541 %004
daha detayh incelenecektir. Piyasalar 0zellikle Fed icindeki L0 235158 %0.13
bolinmuslik seviyesini ve toplantida tartisilan faiz artirnmlarinin DXY 101.10 % 0.06
Olcegini anlamaya calisacaktir. Hatirlanacagi gibi Merkez Bankasi 17 Altin(USD/ons) 4,125 % 0.47
Haziran'da sonuclanan toplantisinda politika faizini oybirligiyle sabit Brent 75.99 % 0.20
tutmustu, ancak karar metninin  kisalmasi, ileriye doénik 2Y TL Faiz 4022 7bp
yonlendirmenin ¢ikarilmasi ve gevseme egiliminin silinmesi, Kevin 10Y TL Faiz 3341 11 bp
Warsh’'un Fed baskanligindaki ilk toplantisinda daha sahin bir 10Y USD Faiz 456 0 bp

cercevenin benimsendigini gosterdi. Warsh'un fiyat istikrari vurgusu
Fed'in faiz indirimine alan acmak yerine enflasyonu yeniden kontrol EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

altina almayi 6nceliklendirdigine isaret ediyor. Piyasalar acisindan asil m
kirllma ise ekonomik projeksiyonlarda yasandi, enflasyon tahminleri

Son Uzl. Fiyati 17,500 47.6430
belirgin bigcimde yukari ¢ekilirken issizlik tahminlerinin asagi revize Degisim o G 5 Gy
edilmesi ve Uyelerin neredeyse yarisinin yilin kalaninda en az bir faiz

Acik Pozisyon 353,534 4,181,777

artirrmi beklemesi son derece dikkat cekiciydi. Toplanti sonucu
gosterdi ki Fed enflasyonla miicadelede erken gevseme riskini almak MODEL PORTE®Y

istemiyor ve gerekirse faiz artirnmi secenegini kullanmaya hazir EXl Mevcut
enme . ..
duruyor. Dolayisiyla (¢ hafta 6nceki dénemi degerlendiren Tarihi | HedefFiyat|  Getiri
Potansiyeli

tutanaklarin da ayni cercevede sahin bir resim ¢izmesi slrpriz

| ‘ MPARK | 17.07.2023 705.00 66%
olmayacaktir.
y SAHOL 19.09.2023 155.80 68%
i ) o L ULKER | 17.11.2023 205.00 106%
TL: Makroekonomik veri akisinin son derece limitli oldugu giinde
L. . . o .. . AKBNK 10.01.2025 98.80 34%
doviz piyasalarinda anlamh bir degisim godze carpmazken agirlikli
. P . . - BIMAS 10.01.2025 464.50 24%
olarak yatay bir goriinim sergileyen dolar endeksinin gind 101
o o y R . YKBNK | 08.07.2025 51.10 36%
seviyesinin hemen Uzerinde noktaladigini gérdiik. Bunda piyasalarin
. . .. . 9
Fed tutanaklarinda verilecek mesajlara odaklanmasinin da énemli rol ASTOR | 13.08.2025 431.00 33%
oynadigini sdyleyebiliriz. Ayni cerceveden bakildiginda bugtiniin de adclalel ] e A R
biyuk boliminde sakin bir tablo ile karsilasmamiz olasi goriintyor. CCOLA | 12.01.2026 96.00 12%
Ote yandan Temmuz ayi borclanma programi kapsaminda diin 4 yil TURSG | 12.03.2026 8.95 49%

vadeli TLREF'e endeksli ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvillerin TUPRS | 08.06.2026 330.30 28%



ihracini gerceklestiren Hazine bugiin 52 milyar TL'si piyasaya olmak AJANDA
Uzere toplamda 57 milyar TL I.|k.|<; borg <.3deme5|.yapacak. I.ger.lde on.e 08/07 — FOMC Tutanaklar: (21.00)
ctkan tek glindem maddesi ise Hazine nakit dengesiydi. Nakit

. . . . . .. . 09/07 — ABD issizlik M B lart (15.30
dengesi Haziran'da 50,8 milyar lira fazla verirken, ayni dénemde faiz / ssizlik Maasi Basvurular ( )

disi fazla 240,2 milyar lira olarak gerceklesti. 09/07 - ABD Ikinci EI Konut Satislari (17.00)
10/07 - Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)
Borsa istanbul: ABD Baskani Donald Trump'in, Cumhurbaskani

Tayyip Erdogan ile yapacagi goriisme 6ncesinde dlizenlenen basin

toplantisinda, ~ Turkiye'ye  yonelik ~ CAATSA  yaptirnmlarini

kaldiracaklarini ifade etmesi risk istahini ilk etapta destekleyen bir

zemin yaratti. Bu tablo haftaya durgun bir goriiniimle baslayan BIST-

100 endeksinin bir kez daha teknik acgidan &nemini yiksek

buldugumuz 14.600 puana yodnelmesini sagladi. Ancak yeterli

momentumu kazanamayan endeks glnin sonunda bu noktayi

geride birakmayi basaramadi. Bunda 0zellikle petrol fiyatlarindaki

yukselisin  tahvil faizlerini yukar tasimasinin kiresel piyasalar

Uzerinde vyarattigi negatif etki onemli rol oynadi. 14.600'Un

asilamadigi bir senaryoda endeksin destek noktalarini yeniden test

etmeye yonelebilecegini not etmek gerekir. Bu da baski olusmasi

durumunda 14.370 ve 14.300 puanin dnemli destek seviyeleri olarak

One ¢likabilecegine isaret ediyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELiI VIOP KONTRATI

GUn4 17500 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 17378, 17238,
17115 ve 16975 destek olarak izlenebilir. 17623, 17763, 17885 ve
18025 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 47.643 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
47.5955, 47.5, 47.405 ve 47.3095 destek olarak izlenebilir. 47.6905,
47.786, 47.881 ve 47.9765 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: TUIK

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
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kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

