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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

YENI OVP ACIKLANDI
e Orta Vadeli Program'da yil sonu enflasyon tahmini %28,4'e PIYASA OZETI

yiikseldi. | son | Degisim |

e Borsa istanbul haftayr %4'l asan kayipla noktaladi. s 14,012 %057
e Orta Dogu'daki karsilikli saldirlar enerji fiyatlari acisindan risk XU030 16,445 % 0.90
yaratiyor Dow Jones 53,414 -% 0.51
e ABD piyasalari bugln kapal. S&P 500 7.719 -%0.38
e Haftanin en dnemli konu bagliklari TCMB PPK toplantisi ve ABD Nasdaq Comp. 26,507 % 0.29
TUFE rakami. DAX 26,046 %0.17
e ABD’'de tarim disi istihdam Agustos ayinda gticll artis gosterdi. FTSE 100 10,831 % 0.00
e Para piyasasi fonlarinda stopaj orani %10'a yukseltildi.
EUR/USD 1.1614 -% 0.10
Orta Vadeli Program'da yil sonu enflasyon tahmini %28,4'e yiikseldi... usb/TL 484331 %023
2027-2029 donemini kapsayan OVP'de 2026 yili blylime tahmini adiclle 262466 %007
%3,8'den %3,3'e indirilirken, yil sonu enflasyon beklentisinin DXY 99.18 %023
%16'dan %28,4'e ylkseltilmesi; enerji fiyatlarindaki artisin  ve Altin(USD/ons) 4,430 -% 0.97
jeopolitik gelismelerin ekonomi Gzerindeki etkisinin gli¢li olduguna Brent 94.58 -% 0.06
isaret ediyor. Bununla birlikte, 2026'nin tamamlanmasina kisa bir stire 2Y TL Faiz 39.57 2bp
kalmasi nedeniyle piyasalar acisindan programin asil Snemli 10Y TL Faiz 3421 1 bp
boliminli 2027 yilina iliskin varsayimlar olusturuyor. Enflasyonun 10Y USD Faiz 479 0 bp

2027 sonunda %21'e gerileyecegi dngoriisl, dnceki OVP'de yer alan .
%9'luk hedeften belirgin bicimde yuksek olsa da piyasa EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

beklentilerine daha yakin ve mevcut kosullarla daha uyumlu bir m

tahmin sunuyor. Bu bakimdan yeni programin, dezenflasyon Son Uzl. Fiyat: 17,050 49.3160
konusunda onceki déneme kiyasla daha gergekci bir baslangic Degisim % 0.64 -% 0.08
noktasi benimsedigi sdylenebilir. Enflasyonun 2028'de %13,5'e ve Acik Pozisyon 439,589 5,248,645

2029'da %9'a dusmesi; biytimenin ise 2027'de %4,2'den baslayarak .
MODEL PORTFOY

program sonunda %5'e ylkselmesi hedefleniyor. Ancak enflasyonun Y—
geriledigi bir ddnemde buylimenin kademeli olarak hizlanacagi bu H Getiri
patikanin gerceklesebilmesi; para politikasinin maliye politikasiyla getansiveli

desteklenmesine, yonetilen fiyat ve Ucret ayarlamalarinin hedeflerle MPARK | 17.07.2023 70500 65%
uyumlu tutulmasina ve yapisal reformlarin uygulamaya gecirilmesine SAHOL | 19.09.2023 155.80 68%
bagli olacaktrr. ULKER | 17.11.2023 205.00 127%

AKBNK 10.01.2025 103.61 44%
Borsa istanbul haftayi %4,3 oraninda kayipla noktaladi... Geride BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 12%
biraktigimiz haftada 5 islem gininin 4'Gnu eksi bélgede noktalayan YKBNK | 8.07.2025 54.01 50%
BIST-100 endeksinin deger kaybi ise %4,3 olarak gerceklesti ve 79 ASTOR | 13.08.2025 431.00 46%
hisse haftayr kayipla tamamladi. Cuma ginli yasanan %0,57 KCHOL | 28.08.2025 319.00 48%
oranindaki sinirl kazanim ise genele yayilan bir iyimserlige isaret CCOLA | 12.01.2026 96.00 22%
etmedi. Teknik acidan 6nemine siklikla vurgu yaptigimiz 14.650 TURSG | 12.03.2026 10.00 64%
puandan artik 6nemli 6lglide uzaklasmis durumdayiz. Buna karsin TRMET | 23.07.2026 282.22 106%

endeksin 13.900 desteginin Uzerinde net sekilde tutunarak haftayi



tamamlamasini dnemli buluyoruz. Bu noktanin tzerinde kalindikga
gecen haftaki kayiplarin telafi edilmesi yoniinde bir egilim olusabilir.
13.900'Un altina inildigi aksi bir senaryo kisa vadeli gorinimu
bulaniklastirma riski tasiyor. Tahvil faizleri ve petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalari ise volatilite yaratan unsurlar olarak izlemeye devam
ediyoruz.

Orta Dogu'daki karsilikl saldirilar enerji fiyatlari acgisindan risk
yaratiyor... ABD ordusu, iranin iki Amerikan savas gemisine fiize
saldinisi girisiminde bulunmasinin ardindan ¢ iran petrol tankerini
vurdugunu aciklarken, Devrim Muhafizlar da buna karsilik Hirmiiz
Bogazi'ndaki l¢ tanker dahil alti gemiyi hedef aldigini duyurdu.
Taraflarin son giinlerde yeniden karsilikli saldiri déngustine girmesi,
catismanin askeri boyutunun ekonomik baski politikasiyla es zamanli
ilerledigini gosterirken, iranin  ABD'nin gemilerine ve deniz
ablukasina yonelik saldirilari genisletebilecegi ydnindeki mesaji
enerji piyasalari agisindan risk primini canli tutuyor. Ozellikle
saldirilarin ticari tanker trafigine daha dogrudan yayilmasi halinde
piyasalar artik yalnizca jeopolitik mansetleri degil, fiili arz kesintisi
ihtimalini fiyatlamaya baslayacagindan enerji fiyatlarinda daha sert
hareketler gorilmesi siirpriz olmayacaktir.

ABD piyasalari bugiin kapali... Bugiin ABD piyasalari Isci Bayrami
(Labor Day) nedeniyle kapali olacak. Dolayisiyla haftanin ilk islem
glniinde kuresel piyasalarda hareketliligin goreceli olarak duslk
kaldigini gorebiliriz. Normal sartlar altinda ABD’de istihdam,
Turkiye'de ise enflasyon verisinin ardindan gelen hafta giindem
acisindan genel hatlariyla sakin bir resim cizer. Ancak ABD'de TUFE
yurt icinde ise TCMB PPK toplantisinin bulunmasi yeni haftanin
onemini artiran basliklar olarak éne ¢ikiyor.

Yeni haftada iceride TCMB PPK toplantisi disarida ABD TUFE rakami
one ¢ikiyor... Persembe glinki toplantida TCMB'nin faiz karari kadar
karar metninde enflasyon gorinimd, i¢ talep, kur gelismeleri ve para
politikasinin sikiigina iliskin verilecek mesajlar da TL, tahvil faizleri ve
Borsa istanbul'un seyri acisindan yakindan izlenecek. Disarida ise
haftanin odak noktasinda ABD TUFE rakami yer aliyor. Jackson Hole
sempozyumunda Fed Baskani Warsh'un acgiklamalari g6z 6niinde
bulunduruldugunda enflasyonun beklentilerden yiiksek gelmesi
Fed'e yonelik faiz artinmi beklentilerini giclendirerek kiresel risk
istahini baski altina alabilir. Daha ihmli bir veri ise para politikasinda
ilave sikilasma endiselerini azaltma potansiyeli tasiyor.

ABD'de tarim disi istihdam artisi piyasa beklentisini net sekilde geride
biraktl... Cuma guni agiklanan verilere gore tarim disi istihdam 162
bin kisi artarken issizlik orani %4,1'de sabit kaldi. Ayrica son iki aydaki
veride toplamda 55 bin kisilik yukari yonli revizyon yapilmasi isglct
piyasasinin disiiniildigi kadar zayif olmadigini ortaya koydu. Uc
aylik ortalama istihdam artisinin yaklasik 70 bine ylkselmesi ise
istihdamda belirgin bir hizlanmadan cok, disik hizda fakat daha

AJANDA

07/09 — Euro Bolgesi 2C26 GSYH (12.00)

07/09 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
10/09 - Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

10/09 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

10/09 — ECB Toplantisi (15.15)

10/09 — ABD issizlik Maas! Basvurulari (15.30)
10/09 — ABD UFE (15.30)

10/09 — ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
11/09 — ABD TUFE (15.30)

11/09 — Michigan Tiketici GlUven Endeksi (17.00)
11/09 — Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
11/09 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)



saglam bir dengeye isaret ediyor. Diger taraftan lcret artisinin yillik
bazda %3,1'e gerileyerek pandemi déneminden bu yana en disuk
hizina inmesi, isglcl piyasasinin enflasyon Gizerinde ek baski yarattig
tezini zayiflatiyor. Bu nedenle rakamlar Fed agisindan faiz artirimini
tek basina zorunlu kilan bir veri seti degil, ancak isglicl piyasasinin
glcli kalmasi nedeniyle dikkatleri dogrudan bu haftaki enflasyon
verilerine geviriyor.

Para piyasasi fonlarinda stopaj orani %10'a yukseltildi... Resmi
Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari'na gore, kurumlar
vergisi mukellefleri ile yatirim fonu ve ortakliklarinin para piyasasi
fonlari ve unvaninda “para piyasasi" ibaresi bulunan serbest
fonlardan elde ettikleri kazanglara uygulanan stopaj orani %0'dan
%10'a ylkseltildi. Yeni oran, kararin yayimlandigi tarihten itibaren
satin alinan fonlardan elde edilen kazanclara uygulanacak. Daha
once alinan ve sonrasinda satilan fonlarda ise yayim tarihi
sonrasindaki doneme isabet eden kazanc kismi %10 Uzerinden
vergilendirilecek. Kapsam disindaki diger kazanclarda stopaj orani
%0 olarak devam edecek.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 17065 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16916, 16768,
16634 destek olarak izlenebilir. 17198, 17332 ve 17480 ise direng

noktalarini olusturuyor. . .
UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Murat AKYOL

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 49.31 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda

492873, 49.2646, 49.2293 destek olarak izlenebilir. 49.3453, 49.3806 murat.akyol@unluco.com

ve 49.4033 ise direng noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dnlne alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.
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Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



