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TCMB ENFLASYON TAHMINLERINI YUKARI REVIiZE ETTI Lutfen en altta yer alan uyar notunu okuyunuz

e Merkez Bankasi'nin yil sonu enflasyon tahmini %29,5 oldu. PIYASA OZETI
e Eylll ay1 6demeler dengesi verileri yayimlanacak. _“m
e TCMB Kasim ayl piyasa katihmclar anketi sonuclarini P [l o 2
aciklayacak. XU030 14,815 % 1.17
e Borsa istanbul'da bu haftaki kazanim %3'e yaklasti. Dow Jones 52,297 % 0.36
e Nvidia'da liderlik degisimi Wall Street'te volatiliteyi artirdi. S&P 500 7,592 % 0.35
Nasdaq Comp. 25,366 -% 0.39
Merkez Bankasi'nin yil sonu enflasyon tahmini %29,5 oldu... TCMB, DAX 26,772 % 041
yihin dordiincil ve son Enflasyon Raporu'nda 2026 yil sonu enflasyon FTSE 100 10.863 % 0.25
tahminini %28'den %29,5'e yikseltirken daha 6nce %15 olan 2027
L . . . . . o EUR/USD 1.1060 % 0.03
sonu tahminini %21 seviyesine revize etti. Son dénemdeki gériinim
. e . . . USD/TL 50.3609 % 0.21
dezenflasyon siirecinin dngoriilenden daha yavas ilerleyebilecegine
isaret ettigi icin yapilan degisiklikler siirpriz degil. Kaldi ki OVP'de EUR/TL >>7301 %010
o o o DXY 103.18 % 0.01
2026 ve 2027 sonu tahminleri sirasiyla %284 ve %21 olarak
belirlenmisti. Piyasa beklentisinin s6z konusu donemler igin Altin(USD/ons) 3,915 % 1.03
halihazirda %30 ve %23 civarinda sekillendigini distntrsek yapilan Brent 94.05 -% 0.79
revizyonlar piyasalar agisindan ¢ok farkl bir tabloya isaret etmiyor. 2V TL Faiz 39.03 3 bp
Ote yandan TCMB Baskani Karahan yaptigi sunumda enflasyon 10Y TL Faiz 36.03 4bp
Uzerindeki yukari yonli risklerin canhhgini korudugunu ve bunu da 10Y USD Faiz 513 0 bp

dikkate alarak ihtiyath durusun devam edecegini ifade etti. Bu _
noktada piyasalarin Aralik ayinda bir faiz indirimi beklentisi icinde EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

oldugunun altini ¢izmek gerekir. m o LUEL, LA

Son Uzl. Fiyati 15,362 50.9640
Eylil ayr 6demeler dengesi verileri yayimlanacak... Cari islemler Degisim % 0.70 % 0.01
dengesi Agustos ayinda 4,1 milyar dolar fazla verirken 12 aylik Acik Pozisyon 430,602 3,848,184

birikimli cari agik 42,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesmisti. Yaz .
MODEL PORTFOY

aylarinda turizm gelirlerinin  sagladigi  katki cari dengeyi Y—
desteklemeye devam etse de enerji maliyetleri ve dis ticaret H Getiri
acigindaki genisleme yillik bazda gériinimi olumsuz etkiliyor. Eylil Potansiyeli

ayina iliskin piyasa beklentisi cari islemler dengesinin yaklasik 2,75 MPARK | 17.07.2023 70500 °0%
milyar dolar fazla verecegine isaret ediyor. Bu goriinimde turizm SAHOL | 19.09.2023 15580 84%
gelirlerinin mevsimsel katkisinin siirmesi énemli rol oynuyor. Ote AKBNK | 10.01.2025 10361 48%
yandan TCMB piyasa katilimcilari anketinde yil sonu cari acgik LIRS | s D20 R
beklentisinin 48,5 milyar dolar seviyesinde bulunmasi yilin geri YKBNK | 8.07.2025 54.01 e
kalaninda dis finansman ihtiyacinin nemini koruyacagini gésteriyor. TRMET | 23.07.2026 | 282.22 161%

TOASO 15.09.2026 403.00 69%
TCMB Kasim ayi piyasa katilimcilari anketi sonugclarini agiklayacak... EBEBK | 15.09.2026 124.00 59%

TCMB'nin  Ekim ayr anketinde yil sonu enflasyon beklentisi
%29,61'den %29,63'e ylkselirken 12 ay sonrasina iliskin beklenti



%23,70'ten %23,89'a cikmisti. Buna karsin 24 ay sonrasina iliskin
tahminin %18,32'den %17,94'e gerilemesi, orta vadeli goérinimde
sinirl bir iyilesmeye isaret ediyor. Ancak Ekim ayi enflasyonunun
%2,58 ile piyasa beklentilerinin Ulzerinde gerceklesmesi, Kasim
anketinde 6zellikle kisa vadeli enflasyon tahminlerinde yukari yonlii
glincellemeleri beraberinde getirebilir. Kaldi ki yil sonu enflasyon
beklentisinin TCMB'nin %29,5'lik tahmininin Uzerinde seyretmesi,
beklentilerdeki katiligin devam ettigini gosteriyor. Diger taraftan, son
ankette yil sonu USD/TL beklentisi 51,55, 12 ay sonrasina iliskin kur
beklentisi ise 59,26 seviyesinde olusmustu. Yeni anket sonuglarinda
enflasyon ve kur beklentilerinin yaninda politika faizine iligkin
tahminlerdeki degisim, piyasanin TCMB'nin faiz indirim siirecine ne
olctde alan tanidigini gdérmek agisindan énemli olacaktir.

Borsa Istanbul'da bu haftaki kazanim %3'e yaklasti... Merkez
Bankasi'nin  makrofinansal istikrarin  ve  parasal  aktarim
mekanizmasinin  guglendirilmesi  amaciyla  zorunlu  karsilik
dizenlemesinde degisiklige gitmesi ve sekiz haftalik kredi blyime
limitlerini artirmasi bankacilik hisselerine giiniin ilk yarisinda pozitif
yansirken acilisin ardindan %1,7 yukselisi goren XBANK ginu ise
%0,7 kayipla noktaladi. Sinai endeksinin %2 oraninda yukselisle
iyimser havaya liderlik etmesi BIST-100Un ginln sonunda %1,2
kazanimla 11.811 puana ulasmasini sagladi. Boylece endeksin hafta
basindan bu yana kazanimi %2,86'ya ulasmis durumda. Teknik agidan
bakildiginda 11.600'Un Uzerinde kalindikga ilk etapta 11.900'e kadar
hareket alani oldugunu disiinmeye devam ediyoruz.

Nvidia'da liderlik degisimi Wall Street'te volatiliteyi artirdi... ABD
borsalari diin yapay zeka ciplerinin dncl sirketi Nvidia'nin CEO'su
Jensen Huang'in istifa etmesiyle calkantili bir seans gecirdi. Nvidia
hisseleri seansin basinda %14'e varan oranda deger kaybetti, ancak
kayiplarin biytk bolimind geri alarak giini %4 civarinda dislsle
kapattl. S&P 500 %0,35 ile 7.592, Dow Jones %0,36 ile 52.297 ve
Nasdaq %0,39 ile 25.366 puana geriledi; klcuk Olgekli sirketleri
izleyen Russell 2000 ise %1,66 distu. Endekslerin acilistaki yaklasik
%1'lik kaybi blyuk oranda telafi etmesi ve Broadcom'un (%5,5) ile
AMD'nin (%5,9) yikselmesi, piyasanin Nvidia'daki gelismeyi sektoriin
degil sirketin sorunu olarak okudugunu gosteriyor. Haftalik bazda
S&P 500 %2,9, Nasdaq ise %3,2 artida. Ote yandan 2026 yatirm
harcamasi  dngorisini 27 milyar dolara ¢ikaran Nebius'un
hisselerinin %17'ye yakin deger kaybetmesi yatirimcilarin yapay zeka
altyapisinda getiri ve finansman sorusunu daha sert sordugunu
distnddrayor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUni 15362 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15255, 15132,
15025 ve 14902 destek olarak izlenebilir. 15470, 15593, 15700 ve
15823 ise direng noktalarini olusturuyor.

] Bilanco Acgiklamalari (S&P 500)

Tarih Sirket Donem | Beklenti
16.11.2026 TSN 4C26 0.53
AJANDA

13/11 = Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/11 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
13/11 — Euro Bolgesi GSYH (13.00)

13/11 — ABD UFE (16.30)



USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI UNLU Menkul Degerler A.S.

GUn0 50.964 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Arastirma
50.913, 50.811, 50.709 ve 50.6075 destek olarak izlenebilir. 51.015, Murat AKYOL
51.117, 51.219 ve 51.3205 ise diren¢ noktalarini olusturuyor. murat.akyol@unluco.com

0 (212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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