DAA

UNLU«Co

2 Temmuz 2026 INTERNATIONAL

HISSE SENETLERI

ABD piyasalari icin haftanin son islem gininde en kritik konu
basligini Haziran ayi istihdam raporu olusturuyor. Hatirlanacagi gibi
Mayis ayi istihdam verileri isglicii piyasasinin uzun siredir devam
eden zayif ise alim donguslinden ¢ikmaya basladigina dair guigli bir
sinyal vermisti. Bu noktada tarim disi istihdamin beklentileri belirgin
sekilde asarak 172 bin kisi artmasi ve onceki iki aya iliskin verilerin
toplamda 93 bin kisi yukari revize edilmesi son dénemlerin en gticli
Uc aylik istihdam performansini ortaya koydu. Veri ekonominin gicu
acisindan pozitif sinyaller verse de beklentilerden ciddi sekilde pozitif
Fed'in
glindeme

ayrisma yasanmasinin ardindan piyasalar enflasyonla

muicadelede yeniden faiz  artirrmini alabilecegi
senaryosunu daha fazla fiyatlamaya baslamisti. Bu gériiniim, gegen
yil istihdam artisinin neredeyse durma noktasina geldigi ABD
ekonomisinde isglict piyasasinin yeniden gl¢ kazandigini gosterse
de ayni cercevede Fed agisindan enflasyon riskinin daha belirgin hale
geldigini de ortaya koydu. Bu kez tarim disinda artis beklentisi 113
bin olsa da Fed'in veri odakli yaklasimi distndldiginde istihdamin
bir kez daha glicll bir resim ¢izmesi faizlerin ylksek kalmaya devam

edecegi algisini destekleyebilir.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti |

09.07.2026 PEP 13:00 2C26 2.19
10.07.2026 DAL Acilis Oncesi 2C26 1.46
Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Dolar, ABD tahvil faizlerindeki yikselis ve Fed'in yil icinde faiz
artinmina gidebilecegi beklentisi ile kisa vadede direngli bir resim
cizmeye devam ediyor. ABD'de acik is sayisinin iki yihin zirvesine
¢lkmasi, istihdam piyasasinda sogumanin sinirli kaldigina isaret
ederken, bu tablo tarim disi istihdam verisi 6ncesinde sahin Fed
fiyatlamalarini canli tutuyor. Nitekim piyasalarda son dénemde Eylil
ayl icin faiz artinmi olasiliginin belirgin sekilde yikselmesi, dolar
endeksinin 101 seviyesinin Uzerinde tutunmasini saglarken; bu
durum euro ve sterlin gibi major para birimleri Uzerinde baski
yaratiyor. Diger taraftan dolar/yen paritesinin 1986'dan bu yana en
yuksek seviyelere ¢cikmasi Japonya’dan olasi miidahale riskini artirdigi
icin, dolarin Ozellikle yen karsisindaki yikselisinde ani diizeltme
ihtimali g6z ardi edilmemeli. Genel olarak bakildiginda dolar icin kisa
vadeli gérinim pozitif kalmaya devam ediyor; ancak bu gériniimin

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Dow Jones 52,305 -0.03%
S&P 500 7,483 -0.22%
Nasdaq 26,040 -0.66%
DAX 25,040 0.18%
FTSE 100 10,478 -0.18%
EUR/USD 1.1384 0.05%
EUR/GBP 0.8567 -0.05%
USD/JPY 162.41 -0.11%
DXY 101.38 0.01%
Altin (USD/ons) 4070.85 0.98%
Brent 70.89 -0.50%
2Y USD Faiz 4.1900 0.00 bp
10Y USD Faiz 4.4900 0.00 bp

EN AKTIF HISSELER
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334.07

-10.57%
-1.25%
+8.81%

-10.62%
+3.02%
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-9.03%
+1.41%
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-9.71%

-17.01%
+1.29%
-2.76%

-11.77%

-13.92%
+2.06%

51 32 M
146.15M
45.54M
11.06 M
48.07M
109.31M
40.13M
28.33M
50.16 M
113.1M
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16.09M
33.82M
23.71M
58.56 M
18.7M
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19.55M
45.96 M
24.16 M
60.84M
15.21M



kalicihg blyuk élctide ABD istihdam verisinin Fed'e yeni bir sikilasma AJANDA
alani agip agmayacagina bagli olacak. 02/07 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

02/07 — ABD issizlik Orani (15.30)
BRENT

: o o . 02/07 — ABD lssizlik Maagi Bagvurulari (15.30
Petrol fiyatlarinda son ceyrekte gorilen sert geri cekilmenin ardindan / Eh s Bagvurular ( )

daha dengeli bir zeminde hareket ediyor. ABD-Iran gériismelerinin 02/07 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

diplomasi kanaliyla devam etmesi ve Hirmiz Bogazi'nda 02/07 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (17.00)
tasimaciligin yeniden normale dénmeye baslamasi arz endiselerini 03/07 - Euro Bélgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)
azaltarak fiyatlarin yukari yonli hareketini sinirliyor. Buna karsin

iran'in niikleer programi, Hiirmiz Gzerindeki kontrol tartismalari ve

ateskes slrecinin kirilganligi nedeniyle jeopolitik risk primi tamamen

ortadan kalkmis degil. Bu nedenle fiyatlar agirlikli olarak yatay

seyrederken yukselis icin muizakerelerde belirsizliklerin yeniden

artmasi ya da arz tarafinda somut bir aksama gorilmesi gerekir.

Mevcut tabloda petrol icin ana senaryo, jeopolitik haber akisina

duyarli fakat yukari potansiyeli simdilik sinirli, dalgal bir seyir olarak

one ¢ikiyor.

DEGERLI METALLER

Altin, hafta basinda sekiz ayin en dusuk seviyelerine gerilemesinin
ardindan toparlanirken, fiyatlamalarda Fed Baskani Kevin Warsh'un
son bir ayda enflasyon beklentilerinin yumusadigina isaret eden ve
faiz artinmi konusunda acil bir ihtiya¢ bulunmadigi mesajini veren
acgtklamalari etkili oldu; buna karsin Fed'in fiyat istikrarini yeniden
tesis etme kararhhgini vurgulamasi, piyasanin para politikasi
gorinimini tamamen gevsek okumamasina yol aciyor. Carsamba
glnd aciklanan verilerin  ABD'de 06zel sektor istihdaminin
beklenenden daha sert yavasladigini gostermesi de isglic piyasasina
iliskin soguma sinyallerini glclendirirken, bugiin agiklanacak tarim
disi istihdam verileri sonrasinda Fed'in adimlarina ydnelik
beklentilerin nasil sekillenecedi fiyatlara yon verecektir. Buna ragmen

piyasalarin Eylll ayinda faiz artinmi ihtimalini ylzde 50'nin lzerinde LU S ool P el

fiyatlamaya devam etmesi, altindaki toparlanmanin temkinli bir Aragtirma
zeminde ilerledigini gosteriyor. Teknik acidan ise 4100 dolara kadar Murat AKYOL
yukselislerin olagan tepki sinirlari icinde kalacagini sdyleyebiliriz. Bu murat.akyol@unluco.com
noktanin tizerinde kapanislar gelip gelmeyecegi ise sonraki asamada 0(212) 367 36 36

gorinimu sekillendirecektir.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari


mailto:murat.akyol@unluco.com

alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gortslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:

Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

