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KISA HAFTADA SIYASET VE IRAN ON PLANDA Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Haftaya baslarken ABD ve ingiltere piyasalari kapali olacak. PIYASA OZETI

Dolayisiyla islem hacimlerinin kiiresel 6lcekte diistik seyretmesi olasi _“m

gorunlyor. Yurt icinde ise bayram tatili nedeniyle yeni haftada PO [ G
islemlerin 1,5 glnle sinirh kalmasi piyasaya katilimi énemli élcide XU030 15,791 % 4.91
daraltabilir. Varlik fiyatlarina yon verebilecek giindem maddeleri ise Dow Jones 50,580 % 0.58
degismis degil. Kuresel goriinimde Orta Dogu'daki gelismeler ve S&P 500 7473 % 0.37
petrol fiyatlarinin seyri ana belirleyici olmaya devam ediyor. Nasdaq Comp. 26,344 %019
DAX 24,889 % 1.15
Bu noktada Axios'un haberine gore ABD ile Iran, ateskesi 60 glin FTSE 100 10,466 % 0.22
uzatacak ve Hurmiz Bogazi'nin yeniden aciimasini saglayacak
. L . L . EUR/USD 1.1640 % 0.30
anlasmaya yaklasti. Taslak plana gére Hirmiz Bogazi gegis Ucreti
; . .. . . USD/TL 45.7343 % 0.05
olmadan agik kalacak, Iran bodaza dosedigi mayinlari temizleyerek
. Lo .. ; EUR/TL 53.5196 % 0.90
gemi trafiginin serbest akisina izin verecek; buna karsilik ABD, Iran R/T ?
_o,
limanlarina yonelik ablukay: kaldiracak ve Tahran'in petrol satisina DXy 99.03 %021
imkan taniyacak bazi yaptinm muafiyetleri saglayacak. Cizilen BOYIEERE gl LSl
cerceve, anlasmaya donlslrse, son donemde enerji fiyatlarina Altin(USD/ons) 4,571 % 1.37
ansiyan jeopolitik risk priminin kalici sekilde azalmasina destek Brent 95.87 -% 4.77
yansiyan jeop p S
verebilir. Kaldi ki petrol fiyatlarinin yeni giine %5'e yakin geri 2Y TL Faiz 2424 41bp
cekilerek basladigini goriyoruz. 10Y TL Faiz 36.14 27 bp
10Y USD Faiz 4.56 0 bp

Yurt icinde ise mutlak butlan kararinin ardindan isinan siyaset kisa
haftada yatirimcilarin odaklanacagr ana konu bashgr olarak 6ne EN YAKIN VADELi KONTRATLAR

ctkiyor. Kararin ardindan son iki islem glniinde volatilite belirgin m
sekilde artarken, bu etkinin giderek azaldigini ve kiresel risk istahi ile

Son Uzl. Fiyati 16,157 45.6900
uyumlu bir resim olustugunu gorebiliriz. Cuma ginlU hisse .
L o ) o Degisim % 6.25 -% 0.23
senetlerinin dnemli bir soku buytk bir direng gostererek karsilamasi
Acik Pozisyon 474,141 1,087,210

yatinmcilara giiven veren bir zemin yaratmisti. Tlrkiye'nin CDS
primlerinin goreceli iimli seyri de TL varliklara bakis acisinda ciddi bir MODEL PORTEOY

bozulma olmadigini yansitti. Siyasi gelismeler dikkatle izlenirken » Mevcut

Lo . Eklenme . . .

bundan sonraki sire zarfinda yatirrmcilarin makro gostergelere olan Tarihi | Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

hassasiyeti de artacaktir. Bayram tatili sonrasinda agiklanacak Mayis

, o o MPARK | 17.07.2023 636.00 35%
ayl enflasyon rakamlarinin nasil bir seyir izleyecegi piyasalarin
o o , o SAHOL | 19.09.2023 155.80 75%
onindeki ilk onemli test olacak. Yil sonu enflasyon beklentileri
. . . L ULKER 17.11.2023 205.00 74%
ortalamada %29 sinirinda seyrederken tahvil faizlerinin yukari yonlu 2
G . . . . L. AKBNK 10.01.2025 98.80 55%
egiliminin ise daha siki bir para politikasi fiyatlamasina isaret ettiginin
altini cizmek gerekir BIMAS 10.01.2025 464.50 18%
YKBNK | 8.07.2025 51.10 56%
TL: CHP'de parti yonetiminin degistiriimesine yodnelik mahkeme GRS || TENGEATE sl 25
kararinin ardindan Cuma sabahi Hazine ve Maliye Bakani Mehmet oslol | cREatis 291.20 53%
Simsek baskanliginda Finansal istikrar Komitesi toplandi. Toplanti CCOLA | 12.01.2026 96.00 19%

sonrasinda yapilan aciklamada Tirkiye ekonomisinin saglikli politika TURSG | 12.03.2026 17.90 37%



cercevesi ve glicli sermaye tamponlari sayesinde soklara karsi
onemli 6lglde direncli oldugu belirtilirken makro finansal istikrarin
korunmasi, dezenflasyon sirecinin kesintisiz devami ve finansal
sistemin saglkl isleyisi icin gerekli tim adimlarin tam bir esgidim
icinde atilmasinin kararlastinldigi belirtildi. Ote yandan TCMB kredi
blylimesindeki gelismeleri dikkate alarak makroihtiyati cercevede
sikilastirict - yeni adimlar atti. Kredili mevduat hesaplarindaki
blylumeyi sinirlamayi ve parasal sikilasma sirecini desteklemeyi
amaglayan banka sekiz haftalik kredi biytmesi sinirlarini asagi yonli
revize etti. Dlzenleme kapsaminda, belirlenen blylme sinirinin
asilmasi halinde asilan limit tutarn kadar Turk lirasi zorunlu karsilik
bloke olarak tesis edilecek. Merkez Bankasi tarafindan yilda iki kez
yayimlanan Finansal istikrar raporunda ise jeopolitik risklerin finansal
piyasalara yansimalarinin, proaktif bicimde devreye alinan para
politikasi, likidite ve rezerv ydnetimi araclariyla etkin bir sekilde
yonetildigi belirtilirken yurt ici yerlesiklerin Turk lirasi varlklara
ilgisinin glclu kalmaya devam ettiginin alti ¢izildi.

Haftanin son islem giiniinde TCMB sektorel enflasyon beklentilerini
de acikladi. Buna gdre Mayis ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katiimcilari igin 0,43 puan
artarak ylzde 23,82 seviyesine yiikselirken, reel sektor icin 0,60 puan
azalarak ytzde 33,10 seviyesine, hanehalki i¢in 2,05 puan azalarak
yiizde 49,51 seviyesine geriledi. Ozellikle ekonomideki mal ve hizmet
fiyatlarini dogrudan belirleyen kesim olma o6zelligi tagsimasindan
dolayr reel sektor beklentisinin geri ¢ekilmis olmasini dnemli
buluyoruz. Makroekonomik veri tarafinda ise dis ticaret aciginin
Ticaret Bakanhgi'nin onci verilerine paralel olarak Nisan'da bir
onceki yil ayni aya gore %29,8 dususle 8,5 milyar dolar oldugu
aciklandi. imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO) ise Mayis'ta bir
onceki aya gore 0,4 puan artarak %74,2 oldu.

Borsa istanbul: Mutlak butlan karari sonrasinda Cuma gini
beklendigi gibi gline ylksek volatilite ile baslayan BIST-100 endeksi
acllisin hemen ardindan %1,5 oraninda deger kaybini gorse de eksi
bdlgede cok fazla kalici olmadi. Mart 2025'ten bu yana en sert glinlik
deger kaybina isaret eden Persembe giinkli %6'lik diististin ardindan
yatirnmcilarin geri ¢ekilmeyi alim firsati olarak gérmesi giin icinde
yukselisin %5,3 seviyesine kadar devam etmesini sagladi. Kapanis ise
%4,9 oraninda primle 13.808 puandan yapildi. Kisa vadede 14.200,
14.000 ve 13.750 puani 6ne ¢ikan noktalar olarak gortyoruz. Sadece
teknik bir bakis acisiyla degerlendirmek gerekirse sert geri
cekilmenin ardindan 13.750 puana kadar yukselislerin olagan tepki
sinirlari iginde oldugunu sdylemek miimkiin. Dolayisiyla bu noktanin
astimasi pozitif bir sinyal verirken 13.750'nin Uzerinde kalinmasi
iyimser resmin korunmasina katki saglayacaktir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 16068 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14852, 13635,
12912 destek olarak izlenebilir. 16792, 17515 ve 18732 ise direng
noktalarini olusturuyor.

AJANDA

25/05 — Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi (10.00)
26/05 — ABD Konut Fiyat Endeksi (16.00)

26/05 — Conf. Board Tuketici Glveni (16.00)
26/05 — Dallas Fed imalat Endeksi (17.30)



USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 45.69 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.6416, 45.5933, 45.5166 destek olarak izlenebilir. 45.7666, 45.8433
ve 45.8916 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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