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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

_ PIYASA OZETI
ABD-Iran hattinda catismalara ara verilmesi ve diplomatik temaslara mm
alan acilmasi petrol fiyatlarinda belirgin bir geri c¢ekilmeyi ——
berab C d p"k y B livetl g deki i | ¢ c y. Dow Jones 52,210 0.51%
eraberinde getmr" en, eherﬁ ma |y§t erm eki rahatlama kismi <8P 500 7413 N
destek yaratsa da kuresel piyasalarda risk istahi kirilgan kaliyor. S&P Nasdaq 24932 0.18%
500 ve Nasdaq vadeli islemlerindeki sinirli baskiya karsilik Asya'da DAX 25,361 104%
satislarin derinlesmesi, 6zellikle yapay zeka temali hisselerde yiksek FTSE 100 10782 0.42%
degerlemelere yonelik kaygilarin yeniden 6ne ¢iktigini gosteriyor.
G"g ¥ y o Oy190’ y caviola k f 9 g . y. EUR/USD 1.1378 0.09%
.l.mey Korc? e Kospi'nin %10'u asan kayipla karsilagsmasi ¢6zilmenin EUR/GEP D 0005
bdlgesel piyasalara da yayllmasina neden olurken, Japonya'da da USD/JPY 163.73 001%
benzer bir resmin olmasi ABD'li teknoloji hisselerinde baslayan satis DXY 10146 | -007%
dalgasinin kiresel Olcekte arttigini ortaya koyuyor. Bu goriinim .
tind ; | dak Ktast A Meta. Mi ft Altin (USD/ons) 4047.58 -0.72%
altinda yatinmcilarin odak noktas;; Amazon, Meta, Microsoft ve Brent 8467 0.67%
Apple'in haftanin devamindaki bilancolarina cevrilmis durumda.
- . . A .. 2Y USD Faiz 4.3100 -0.10 bp
Buylk teknoloji sirketlerinin yapay zeka yatinmlari icin sermaye
10Y USD Faiz 46300 | -0.10bp

harcamalarini  artirmaya devam etmesi ekonomik aktiviteyi
destekleyebilecek olsa da kisa vadede karlilik ve nakit akisi Gzerindeki
baski soru isaretlerini artirabilir. Ozetle ¢ip hisselerindeki deger EN AKTIF HISSELER

kayiplar, buytk olgekli teknoloji sirketlerinin bilancolari ve Fed m
on Flya
toplantisi  birlikte degerlendirildiginde, kiresel piyasalarda yon . (%) (M)

arayisinin stirecegi bir gériinim 6ne cikiyor. My 900.20 “225% | 47.59M
NVDA 196.51 -4.99% 154.35M
— 127823 | "1102% | 2127M
| Tarih | sirket | Acklama Zamani | Dénem | Beklenti | AAPL 33691 | +1.17% | 496M
28.07.2026 UPS 13:00 2C26 1.67 AMD 494.95 -5.17% 31.8M
28.07.2026 XYL 13:55 2C26 1.34 TSLA 309.22 -1.22% 44.92M
28.07.2026 AMT 14:00 2C26 2.50 INTC 91.67 -0.70% 133.25M
28.07.2026 INCY 14:00 2C26 2.19 MSFT 389.10 +1.94% 27.86 M
28.07.2026 IvVZ 14:00 2C26 0.67 AMZN 231.39 -0.31% 35M
28.07.2026 RCL 14:00 2C26 3.98 SPCX 113.50 -1.36% 64.54 M
28.07.2026 SPGI 14:15 2C26 4.93 AVGO 383.22 +0.34% 18.5M
28.07.2026 ECL 15:00 2C26 2.08 GOOG 3657 | +234% | 2142M
28.07.2026 ITw 15:00 2G26 2.79 META s0387 | —022% | 112m
28.07.2026 F 23:05 2C26 0.36 PLTR 13153 +7.00% 36.71M
28.07.2026 MDLZ 23:05 2C26 0.68 ORCL 119.90 +4.27% 36.92 M
28.07.2026 TER 23:“30 2C26 2.04 AMAT 516.89 2361% 8.01M
28.07.2026 BA Acilis Oncesi 2C26 -0.28
- LRCX 291.61 -4.46% 14.12M
28.07.2026 CARR Acilis Oncesi 2C26 0.82
. . MRVL 189.17 -2.61% 21.64M
28.07.2026 CMS Acilis (?nce5| 2C26 0.35 P 816,99 007% Y
28.07.2026 CNC Acilis Oncesi 2C26 1.07
28.07.2026 CNP Acilis Oncesi 2026 0.37 GEVG EEIEO SN [
28.07.2026 DTE Acilis Oncesi 2026 114 2O lese e ceieln
28.07.2026 HLT Acilis Oncesi 2C26 2.26 NBIS 18788 | +006% | 18.17M
28.07.2026 HUBB Acilis Oncesi 2C26 5.37

28.07.2026 Qv Acilis Oncesi 2C26 3.04



28.07.2026 KO Acilis Oncesi 2C26 0.93 AJANDA

28.07.2026 PCAR Acilis ?ncesi 2C26 1.35 28/07 — ABD Konut Fiyat Endeksi (16.00)
28.07.2026 PYPL Acilis Oncesi 2C26 1.28

28.07.2026 SHW Fll 5 Ormace 2026 351 28/07 — Conf. Board Guiven Endeksi (17.00)
28.07.2026 TXT Acilis Oncesi 2C26 1.54 28/07 — Richmond Fed imalat Endeksi (17.00)
28.07.2026 BXP Kapanis Sonrasi 2C26 1.71 29/07 — FOMC Toplantisi (21.00)

28.07.2026 CSGP Kapanis Sonrasi 2C26 0.29

28.07.2026 EXE Kapanis Sonrasi 2026 1.11 30/07 - Euro Bolgesi Tuketici Glveni (12.00)
28.07.2026 EXR Kapanis Sonrasi 2C26 2.07 30/07 — Euro Bolgesi 2C26 GSYH (12.00)
LU i el gl Sl 2ot wal 30/07 - Euro Bdlgesi issizlik Orani (12.00)
28.07.2026 KLAC Kapanis Sonrasi 4C26 1.00

28.07.2026 oMC Kapanis Sonrasi 2026 2.59 30/07 - ABD PCE Endeksi (15.30)

28.07.2026 PPG Kapanis Sonrasi 2C26 2.25 30/07 — ABD lssizlik Maasi Basvurular (15.30)
28.07.2026 STX Kapanis Sonrasi 4C26 5.08 30/07 - ABD 2C26 GSYH (15.30)

28.07.2026 SWKS Kapanis Sonrasi 2C26 1.03 .

28.07.2026 v Kapanis Sonrasi 3C26 3.23 ST = Ease Elgeal @l TUIFZ 10200
28.07.2026 VLTO Kapanis Sonrasi 2C26 1.01 31/07 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)

Kaynak: Bloomberg
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Dolar, ABD ile iran arasinda catismalara ara verilmesinin jeopolitik
riskleri ve glivenli liman talebini azaltmasiyla haftaya goreceli olarak
kirlgan bir zeminde basladi. Petrol fiyatlarindaki sert gerilemenin
enflasyon baskilarini hafifletebilecegi beklentisi, ABD tahvil faizlerini
kismen asagi cekerken Fed'in yakin vadede faiz artiracagina iliskin
fiyatlamalarin da bir miktar gevsemesine neden oldu. Bununla birlikte
dolarin seyri acisindan haftanin temel belirleyicisi Fed toplantisi
olacak. Fed'in faizi sabit tutmasi ana senaryo olarak 6ne ciksa da
enflasyonla miicadelede kararliligin korunduguna isaret eden sahin
mesajlar dolarin yeniden gui¢ kazanmasini saglayabilir. Bu nedenle
kisa vadede jeopolitik tansiyondaki dists dolari baskilarken, Fed
toplantisi  oncesindeki temkinli pozisyonlanma kayiplarin  sinirli
kalmasina yol acabilir. Euro/dolar paritesinde 1,14 seviyesinin
Gzerindeki seyrin kalici olabilmesi icin hem Orta Dogu'daki sakinligin
devam etmesi hem de Fed'in beklenenden daha sahin bir tutum
sergilememesi gerekiyor.

BRENT

Petrol fiyatlari, Orta Dogu'da arz kesintisi yasanacagina iliskin
endiselerin azalmasiyla diin sert sekilde geriledi. ABD'nin iran‘a
yonelik askeri operasyonlarini genisletmeyi ertelemesi ve Hirmiz
Bogazi'nin yeniden acilmasina yonelik diplomatik girisimlerin 6ne
¢ikmasi, piyasada yeni bir ateskes ihtimalini glclendirdi. Bu
gelismeler, son donemde jeopolitik risk primiyle ylkselen fiyatlarda
kar satislarini beraberinde getirirken, WTI ve Brent petrol yaklasik
yizde 8 deger kaybetti. Kisa vadede fiyatlarin seyri, ABD-iran
hattindaki diplomatik temaslarin sonugclarina ve Hirmiz Bogazi'ndan
enerji sevkiyatinin normale doénip ddénmeyecegine bagli olacak.
Gerilimin yeniden tirmanmamasi halinde petrol Gzerindeki yukari
yonli  baskinin  hafiflemesi, buna karsilik ateskes umutlarinin
zayiflamasi durumunda risk priminin hizla geri donmesi beklenebilir.



DEGERLI METALLER

Altin fiyatlari; haftaya baslarken petrol fiyatlarinin gerilemesi, tahvil
faizlerinin dismesi ve dolarin zayiflamasindan destek buldu.
Jeopolitik tansiyondaki dists guvenli liman talebini sinirlasa da
petrol fiyatlarindaki sert gerilemenin enflasyon baskilarini
hafifletebilecegi ve Fed'in ilave sikilasma ihtiyacini azaltabilecegi
beklentisi altin agisindan daha belirleyici oldu. Ancak kazanimlarin
kalici olamadigini goértyoruz. Piyasalarin odagi ise Fed toplantisina
ve Baskan Kevin Warsh'un para politikasina iliskin verecedi mesajlara
cevrilmis durumda. Fed'in faizi sabit tutmasi bulylk o6lclide

fiyatlanirken, daha glvercin bir soylem altindaki yukselisi e
UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com

destekleyebilir; buna karsilik sahin mesajlar fiyatlari muhtemelen
torpulleyecektir. Teknik gériinimde ons altinin 4.000 dolarin tzerinde
tutundugunu, ancak 4.165 dolar seviyesinin kisa vadede énemli bir
diren¢ olusturdugunu gorityoruz. Dolayisiyla bu seviye asilmadan
kisa vadeli goriinimde anlamli bir iyilesmeden s6z etmek kolay 0(212) 367 36 36
olmayacaktir.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin litfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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