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HISSE SENETLERI

Kiresel piyasalarda artan jeopolitik riskler ve makro baskilar hisse
senetlerinde belirgin bir satis dalgasini beraberinde getirirken, ABD
endeksleri glni sert kayiplarla tamamladi. Bu cercevede petrol
fiyatlarindaki ylkselis, tahvil faizlerindeki artis ve ozellikle buyik
Olcekli teknoloji hisselerinde yodunlasan satis baskisi endekslerin
glin boyunca kademeli sekilde asagi yonli bir seyir izlemesine neden
oldu. S&P 500 %1,7, Nasdaq %2,4 ve Dow Jones %1 gerilerken,
onceki ginkl pozitif kapanisin yarattigr sinirh iyimserligin kalici
olamadigi anlasiliyor. Jeopolitik tarafta ABD'nin sundugu baris
planinin iran tarafindan reddedilmesi ve taraflarin séylemlerinin daha
sert bir tona evrilmesi risk algisini artiriyor. Buna ek olarak ABD'nin
bdlgeye ilave askeri glic gondermeye hazirlandigina yonelik haber
akisi da piyasalardaki tedirginligi besleyen unsurlar arasinda yer
aliyor. Ham petrol fiyatlarinin yukari yonli egilimini korumasi,
enflasyon beklentilerini yukari ¢cekerken bu durum tahvil faizlerinde
de belirgin yikselise yol acti ve 10 yillik tahvil faizi %4,4 seviyesini
asarak Temmuz 2025'ten bu yana en yiiksek kapanisina ulasti. Hisse
bakildiginda
sert

Ozellikle iletisim hizmetleri ve teknoloji
dikkat Meta ve Alphabet

hisselerindeki dususler sektdrel baskiyr artirirken, cip Ureticilerinde

bazli

sektorlerinde satislar cekti.
goriilen zayiflik ise teknoloji endeksini asadi cekti. Buna karsilik enerji
sektori  ylkselen petrol fiyatlarindan destek bularak pozitif
ayrisirken, daha defansif sektorlerde gorece sinirli hareketler

gozlendi.

Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti |

27.03.2026 CCL Acilis Oncesi 1C26 0.18
31.03.2026 NKE 23:15 3C26 0.30
31.03.2026 FDS Acilis Oncesi 2C26 4.37
31.03.2026 MKC Acihs Oncesi 1C26 0.60
01.04.2026 CAG Acihis Oncesi 3C26 0.40

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Jeopolitik riskler ve &zellikle ABD-iran gerilimi paritenin seyrinde
belirleyici olmayi sirdirtyor. Orta Dogu'daki catismalarin siirmesi ve
enerji fiyatlarinin mevcut seviyelerini korumasi halinde ABD tahvil
faizlerinin goreceli yiksek seyrine paralel olarak dolarin glclu kalma
ihtimali devam ediyor. Ters tarafta ise gerilimin diismesi ve Hirmiiz
Bogazi Uzerinden enerji akisinin normallesmesi durumunda dolarin
savas kaynakl kazanglarini geri vermesi olasi. Teknik tarafta ise dolar
endeksinin 100,50 seviyesini agmasi halinde 101-102 bandinin hedef

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Dow Jones 45,960 -1.01%
S&P 500 6,477 -1.74%
Nasdaq 21,408 -2.38%
DAX 22,613 -1.50%
FTSE 100 9,972 -1.33%
EUR/USD 1.1539 0.10%
EUR/GBP 0.8648 -0.03%
USD/JPY 159.58 -0.14%
DXY 99.86 -0.01%
Altin (USD/ons) 4440.16 1.41%
Brent 100.65 -0.60%
2Y USD Faiz 3.9840 -1.60 bp
10Y USD Faiz 4.4140 -1.00 bp

EN AKTIF HISSELER

. Degisim Hacim
ECRELS

NVDA
TSLA
META
MU
MSFT
SNDK
AAPL
AMD
AMZN
GOOG
PLTR
AVGO
NFLX
LITE
INTC
AMAT
XOM
LRCX
WDC
GEVG
MRVL
JPMJ

171.24
37211
547.54
355.46
365.97
603.17
252.89
203.77
207.54
280.74
147.56
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93.32
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338.55
165.43
211.62
273.35
873.12
97.68
291.66

-4.16%
-3.59%
-7.96%
-6.97%
-1.37%
-11.02%
+0.11%
-7.49%
-1.97%
-3.06%
-4.78%
-2.95%
+1.13%
-11.37%
-6.53%
-8.34%
+1.33%
-9.35%
-7.70%
-5.47%
-0.78%
-1.27%

186.15M
55.52M
35.78M
54.52M
36.84M
19.02M
41.8M
49.21M
46.75M
29.28M
43.04M
20.34M
59.52M
6.31M
82.84M
9.26 M
18.62M
13.46M
9.73M
3M
26.08M
8.67M



haline gelmesi beklenebilir. Aksi bir senaryoda ise agirlikli olarak
yatay seyir olasi gorinuyor.

BRENT

Petrol fiyatlarinin, diin ABD ile iran arasinda siiren savasa iliskin
celiskili agiklamalarin yarattigi belirsizlik ortaminda yeniden ytikselise
gectigini gordik. iran‘in ABD ile miizakere niyetinde olmadigini
aclklamasi ve ateskes dnerisini reddederek Hirmiz Bogazi lzerinde
egemenlik dahil kendi sartlarini 6ne strmesi, jeopolitik risklerin
yuksek kalmaya devam ettigine isaret ediyor. Savas nedeniyle

AJANDA

27/03 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)
30/03 - Dallas Fed imalat Endeksi (17.30)

31/03 - ingiltere 4C25 GSYH (09.00)

31/03 - Euro Bélgesi TUFE (12.00)

31/03 - Conf. Board Tuketici Glveni (17.00)
31/03 — ABD JOLTS Aclik is Sayisi (17.00)

01/04 — Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
01/04 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)

Hirmuz Bogazi'nin neredeyse kapanma noktasina gelmesi kiiresel

petrol arzinda glinliik milyonlarca varillik kayba yol acarken, her ne 01/04 - ABD Perakende Satislar (15.30)

kadar bazi tankerlerin iran korumasinda gegis yapmaya devam ettigi 01/04 — ABD ISM Imalat Endeksi (17.00)
belirtilse de o©zellikle Gliney Kore ve Avustralya gibi Asya-Pasifik 02/04 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
Ulkelerinde yakit arzi sikintisinin derinlestigi ve bunun kiresel enerji 03/04 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

piyasalarinda arz yonlu baskiyr artirdigr goraliyor. 03/04 — ABD issizlik Orani (15.30)
DEGERLI METALLER

Altin fiyatlarinin son dénemde gerilemesinde, ABD-iran gerilimine

iliskin belirsizliklerin ve buna bagl olarak ylkselen enflasyon

beklentilerinin belirleyici oldugunu goriyoruz. Enerji fiyatlarindaki

artisin enflasyon beklentilerini yukari ¢ekmesi ve bunun da faiz

indirim ihtimalini zayiflatmasi, altin Uzerinde baski yaratirken, ons

altinin  savasin baslamasindan bu yana yaklasik %15 deger
kaybetmesi dikkat ¢ekiyor. Bloomberg'de TCMB'nin yaptidi altin satis
ve swaplarinin da fiyatlar Gizerinde baski olusturdugu belirtiliyor. Ote
yandan ETF cikislarinin da devam etmesi yatirrmac talebinin
zayifladigina isaret ederken, mevcut tabloda altinin hem jeopolitik
riskler hem de para politikasi beklentileri arasinda sikistigini

UNLU Menkul Degerler A.S.
gorlyoruz. Bu cercevede ABD tahvil faizlerinde olasi ylkselis ve
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rol fiyatlarin ni artislarin altin fiyatlar Gzerin g1 yonli
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aramaya devam ediyoruz.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:

Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

