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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ABD iSTIHDAM RAKAMLARI BEKLENIYOR

e Agustos'ta TUFE aylik bazda %1,84, yillik bazda %31,51 artti. PIYASA OZETI
e  Waller'in agiklamalari faiz artinmi ihtimalini %50'ye cekti. _“m
e Borsa istanbul'da deger kaybi serisi 4. giine tasindi. PO [ ol
e ABD istihdam rakamlari haftalik kapanista belirleyici olacak. XU030 16,299 % 0.19
Dow Jones 53,686 % 1.18
Dezenflasyon sinirli sekilde strlyor... Agustos ayinda tiiketici fiyatlari S&P 500 7748 % 1.06
ayllk bazda %1,84 artarken yl”lk enflasyon %31,75’ten %31,51’6 Nasdaq Comp. 26,584 % 1.40
geriledi. Sonucun piyasa beklentisine (%1,92) yakin gerceklesmesi, DAX 26,003 % 063
dezenflasyon egiliminin korundugunu ancak belirgin bicimde FTSE 100 10,832 % 0.70
hizlanmadigini  gosteriyor. Aylk artisin  Temmuz'daki %1,78'in
. . . . EUR/USD 1.1630 % 0.03
Uzerine ¢ikmasi ve ulastirma grubunun %4,82'lik ytkselisle manset
.. . S USD/TL 48.4383 % 0.24
enflasyona 0,82 puan katki yapmasi, enerji maliyetlerinin fiyatlar
zerindeki etkisini gorinir kihyor. Uretici fiyatlarinda enerji L0 263357 %023
-0, / . e . DXY 98.95 % 0.00
grubundaki %6,99'luk artis da maliyet baskisinin dnimizdeki aylarda
tiketici fiyatlarina tasinabilecegine isaret ediyor. Bu nedenle veri Altin(USD/ons) 4,479 % 0.13
TCMB'nin ilerleyen dénemde 06lctli faiz indirimlerine ydnelme Brent 94.47 -% 0.17
ihtimalini kc?'rusa da hizli bir gevseme igin yeterince glclu bir sinyal 2Y TL Faiz 39.55 23bp
sunmuyor. Ozelllk!e pet'roldekl son yukselisin Agustos ver|sm? tam 10Y TL Faiz 34.22 13 bp
yansimamis olabilecegi duslnuldiginde, Eylil ayinda hizmet 10Y USD Faiz 477 0 bp

fiyatlariyla  birlikte ulastirma ve enerji kalemlerinin  seyri .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

dezenflasyonun devamliligi agisindan daha belirleyici olacak.

Waller'in agiklamalari faiz artinmi ihtimalini %50'ye ¢ekti... Fed Son Uzl. Fiyat: 16,941 49.3540
Yonetim Kurulu Ulyesi Christopher Waller, Agustos enflasyonunun Degisim -% 0.52 -% 0.01
Haziran ve Temmuz'daki yavaslamayl sirdirmesi halinde Eyll Acik Pozisyon 454,681 5,270,226

toplantisinda faizlerin sabit tutulmasini desteklemeye egilimli .
MODEL PORTFOY

oldugunu belirtti. Buna karsin enflasyonun yeniden hizlanmasi Y—
durumunda artirrma agik oldugunu ve mevcut politikanin talebi H Getiri
yalnizca hafif bicimde sinirladigini séyledi. Agiklama sonrasinda getansiveli

Eylil'de artinm olasiliginin %60'tan %50'ye gerilemesi, Warsh'un MPARK | 17.07.2023 70500 69%
sahin mesajinin Fed icinde tam bir goris birligi yaratmadigini SAHOL | 19.09.2023 15580 68%
gosteriyor. Petrol fiyatlarinin ylksek seyri karsi sinyal olustururken RLEEE NEOlE s 205.00 131%
nihai kararda buginkl istihdamdan cok gelecek haftaki enflasyon oL L] [ TIOv2 el 1500
verisi belirleyici olabilir. BIMAS | 10.01.2025 | 46450 13%

YKBNK | 8.07.2025 54.01 50%
Borsa istanbul’da deger kaybi serisi 4. giine tasindi... BIST-100 ASTOR | 13.08.2025 431.00 47%
endeksi arka arkaya dordiinct islem giintini de kayipla tamamlarken KCHOL | 28.08.2025 319.00 47%
bu donemdeki toplam deger kaybi %5'e yaklasti. Enflasyonun yillik CCOLA | 12.01.2026 96.00 22%
bazda geri cekilmeye devam etmesi ilerleyen donemlerde faiz TURSG | 12.03.2026 10.00 67%
indirimlerine yeniden alan acilabilecegi dustincesiyle bankacilik TRMET | 23.07.2026 282.22 103%

endeksini kismen destekledi; ancak bankalardaki pozitif ayrisma



piyasanin geneline yayilamadi. Yiksek petrol fiyatlarinin enflasyon ve AJANDA
§|rke.-t maliyetleri Gzerindeki ba.sk.|5|, kiresel tahvil falzlerl.nln .yuksek 03/09 — Tirkiye TOFE (10.00)
seyri ve son fon dizenlemelerinin olusturdugu satislar risk istahini

. . 03/09 — Euro Bdlgesi nihai PMI Hi t (11.00
sinirflamay1  strdariyor. Teknik agidan endeksin 13.900 puanin / uro Bolgestnihal izmet ( )
uzerinde kalmasi ise kisa vadeli dengelenme cabasi bakimindan 03/09 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)

destekleyici. Bu seviyenin altina inilmesi kisa vadeli gérinimiin daha 03/09 — ABD nihai PMI Hizmet Endeksi (16.45)
belirsiz hale gelmesine yol acabilir. 03/09 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)

04/09 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
ABD istihdam rakamlari haftalik kapanista belirleyici olacak... Agustos

04/09 — ABD lssizlik Orani (15.30)
istihdam raporunda tarim disi istihdamin, Temmuz'daki 23 bin kisilik
disistn ardindan 55 bin artmasi ve issizlik oraninin %4,1'de kalmasi
bekleniyor. Oncii géstergeler ise karisik bir gériinim sunuyor: ADP
Ozel sektdr istihdami 38 binle beklentinin altinda kalirken JOLTS
verileri ise alimlarin ve is degistirme egiliminin zayifladigini gosterdi;
haftalik issizlik basvurularinin 206 bin gibi distk bir dizeyde
bulunmasi ise sirketlerin genis ¢apli isten ¢ikarmalara yonelmedigine
isaret ediyor. ISM hizmet istihdam endeksinin 47,8 ile daralma
bolgesinde kalmasi da manset istihdam acisindan asagi yonlu risk
yaratiyor. Beklentinin belirgin Uzerinde bir artis ve guclu Ucret verisi,
yliksek petrol fiyatlaryla birleserek Fed'in Eylil'de faiz artiracagi
beklentisini glclendirebilir; bu senaryo dolari ve tahvil faizlerini
desteklerken teknoloji hisseleri ile altini baskilayabilir. Zayif bir sonug
ise faiz baskisini azaltabilir ancak blyiume ve sirket karlari hakkindaki
kaygilar artirabilir. Bu nedenle manset istihdam kadar issizlik orani,
saatlik kazanclar ve dnceki aylara yapilacak revizyonlar da piyasalarin
yoni acisindan  belirleyici olacaktir. Ote yandan Fed Baskani
Warsh'un Jackson Hole konusmasina 6zellikle enflasyona vurgu
yapmasi ve istihdami énemli bir risk olarak gérmemesi nedeniyle
gelecek haftaki enflasyon rakaminin cok daha onemli bir bashk
oldugunun altini gizmek isteriz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 16941 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16823, 16687,
16569 ve 16433 destek olarak izlenebilir. 17060, 17196, 17314 ve

17450 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler AS.
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USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 49.354 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.3045, 49.206, 49.107 ve 49.0085 destek olarak izlenebilir. 49.4035,
49.502, 49.601 ve 49.6995 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan


mailto:murat.akyol@unluco.com

kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gérislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

