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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Fed diin sona eren toplantisinda faiz oranlarinda beklendigi gibi S BT W= )
degisiklik yapmazken bugin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantilarini takip edecegiz. ECB'ni pow Jones o5z | 05TH
ngi 'ere erkez anwas.|( oE) toplantilarini takip e vec?g|z:. CE nin <8P 500 7136 0.04%
de faiz oranlanm deglsjurmeyerek beklemede kalacagi 6ngdrtliyor. Nasdaq 24673 0.04%
Kaldi ki Nisan ayinda faiz artisi icin glicli bir gerekce de bulunmuyor. DAX 23,955 0.27%
Ancak yilin devaminda bankanin 50 baz puan civarinda artis yapma FTSE 100 10,213 1.16%
ihtimalinin fiyatlandigini sdyleyebiliriz. Karar sirecini zorlastiran
I ) q bask al sindan dedil EUR/USD 1.1668 -0.06%
temel unsur ise enflasyon baskisinin talep artisindan (ig| arz FUR/CEE — Y
daralmasindan kaynaklanmasi. Talep kaynakli enflasyonla miicadele USD/JPY 160.40 -0.03%
daha kolay olurken, arz yonli soklarda faiz artisi ekonomik blytimeyi DXY 98.97 0.16%
daha fazla baskilama riski tasiyor. Sonug olarak ECB'nin bugtin faizleri
o . coreilie 10 dlori 4 oldut Altin (USD/ons) 456063 = 0.37%
sabit tutmasi, buna karsilik tUim seceneklerin masada olduguna Brent 112.01 0.85%
yonelik mesajlar vermesi daha olasi senaryo olarak 6ne g¢ikiyor.
. . . L 2Y USD Fai 3.8890 3.90 b
Benzer sekilde Ingiltere Merkez Bankasi’'nin da politika faizini = P
10Y USD Faiz 43870 | 3.40bp

degistirmeyerek %3,75 seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor.
Ozellikle finansal kosullarin zaten ciddi bicimde sikilasmis olmasi
simdilik ek faiz artisi ihtiyacini sinirlayan énemli bir unsur olarak 6ne EN AKTIF HISSELER

¢tkiyor. Mevcut tablo ayni zamanda stagflasyon riskini de artiryor. m
on riya
Boyle bir durumda faiz artirarak enflasyonla miicadele etmek . (%) (M)

biyimeyi daha da =zayiflatabilir, faiz indirerek ekonomiyi NVDA 20925 “184% | 123.7M
desteklemek ise fiyat baskilarini artirabilir. Bu nedenle bekle-gor InNTe 9475 +12.10% | 235.03M
e . . AMZN 263.04 +129% | 72.37TM
yaklasimi daha guiclu bir secenek haline geliyor.
MU 518.46 +2.81% | 36.25M
TSLA 372.80 -0.86% | 4538M
| Tarih___ | Ssirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti MSET 22445 | -LIZ% | 3829M
30.04.2026 TAP 13:30 1C26 0.35 AMD 337.11 | +430% | 44.7M
30.04.2026 CAT 13:30 1C26 4.63 META 66912 | -033% | 18.94M
30.04.2026 TROW 14:00 1C26 2.34 SNDK 1,064.21 | +6.17% | 11.35M
30.04.2026 ITW 15:00 1C26 2.56 AAPL 270.22 -0.18% | 30.05M
30.04.2026 SYK 23:05 1C26 2.99 GOOG 347.31 -0.05% | 22.23M
30.04.2026 CLX 23:15 3C26 1.54 STXS 643.30 +11.10% 109M
30.04.2026 PH Acilis Oncesi 3C26 7.85 AVGO 405.45 +1.41% 15.96 M
30.04.2026 IP Acilis Oncesi 1C26 0.17 QcoMm 156.00 +4.00% 37.57M
30.04.2026 COP Acilis Oncesi 1C26 1.72 BEBI 287.97 +27.21% 19.88M
30.04.2026 ICE Acilis Oncesi 1C26 2.26 HOOD 71.20 ~13.24% 79.8M
30.04.2026 VLO Acilis Oncesi 1C26 3.16 Wis 334.86 +8.26% 16.66 M
30.04.2026 BR Acilis Oncesi 3C26 2.60 LITE 858.32 +8.46% 6.18 M
30.04.2026 CAH Acilis Oncesi 3C26 2.79 PLTR 137.97 Z227% | 3335M
30.04.2026 SO Acihis (?ncesi 1C26 1.21 WDC 412.76 +5.57% 10.46M
30.04.2026 TXT Acilis S)ncesi 1C26 1.31 TER 30633 219.41% 13.07M
30.04.2026 LHX Acilis Oncesi 1C26 2.51
GEVG 1,063.11 | -237% 3.72M

30.04.2026 XEL Acilis Oncesi 1C26 0.91



30.04.2026 LH Acihis Oncesi 1C26 4.12
30.04.2026 Cl Acilis Oncesi 1C26 7.61
30.04.2026 AOS Acilis Oncesi 1C26 0.94
30.04.2026 FTV Acilis Oncesi 1C26 0.64
30.04.2026 BAX Acilis Oncesi 1C26 0.31
30.04.2026 KIM Acilis Oncesi 1C26 0.45
30.04.2026 IRM Acilis Oncesi 1C26 0.94
30.04.2026 BLDR Acilis Oncesi 1C26 0.38
30.04.2026 RCL Acilis Oncesi 1C26 3.21
30.04.2026 HSY Acilis Oncesi 1C26 2.05
30.04.2026 CARR Acilis Oncesi 1C26 0.51
30.04.2026 LLY Acilis Oncesi 1C26 6.84
30.04.2026 MRK Acilis Oncesi 1C26 -1.47
30.04.2026 MA Acilis Oncesi 1C26 4.39
30.04.2026 PWR Acilis Oncesi 1C26 2.08
30.04.2026 HUBB Acilis Oncesi 1C26 3.87
30.04.2026 APD Acilis Oncesi 2C26 3.07
30.04.2026 AME Acilis Oncesi 1C26 1.90
30.04.2026 DTE Acilis Oncesi 1C26 2.04
30.04.2026 MLM Acilis Oncesi 1C26 1.82
30.04.2026 MO Acilis Oncesi 1C26 1.25
30.04.2026 BMY Acilis Oncesi 1C26 1.40
30.04.2026 AMGN Kapanis Sonrasi 1C26 4.75
30.04.2026 WY Kapanis Sonrasi 1C26 0.16
30.04.2026 RMD Kapanis Sonrasi 3C26 2.80
30.04.2026 DXCM Kapanis Sonrasi 1C26 0.47
30.04.2026 CPT Kapanis Sonrasi 1C26 1.67
30.04.2026 AAPL Kapanis Sonrasi 2C26 1.96
30.04.2026 LNT Kapanis Sonrasi 1C26 0.80
30.04.2026 AlG Kapanis Sonrasi 1C26 1.87
30.04.2026 GDDY Kapanis Sonrasi 1C26 1.53
30.04.2026 AJG Kapanis Sonrasi 1C26 4.43
30.04.2026 MPWR Kapanis Sonrasi 1C26 4.91
30.04.2026 WDC Kapanis Sonrasi 3C26 2.37
30.04.2026 FSLR Kapanis Sonrasi 1C26 2.83
30.04.2026 SNDK Kapanis Sonrasi 3C26 14.42

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Euro Bolgesi'nde enflasyon rakaminin aciklanacagi glinde ABD'de ise
PCE endeksi ve ilk ceyrek biylime verisi 6ne cikiyor. Yatirimcilar,
gecikmeli aciklanan ve beklentileri geride birakan Subat ayi cekirdek
PCE verisini buyik 6l¢tide savas dncesi doneme ait eski bir veri olarak
degerlendirdigi icin dnemli bir tepki vermemisti. Bugtin agiklanacak
veri ise Mart ayina ait oldugu icin daha fazla ilgi cekmesi muhtemel.
Mart ayinda benzin fiyatlarindaki glcli artis dustunildiginde
manset rakamda belirgin bir sicrama yasanmasi siirpriz olmayacaktir.
Dolayisiyla piyasalar 6zellikle cekirdek PCE rakamindaki artisin piyasa
beklentisini asip asmayacagina odaklanacaktir.

BuyUme tarafinda ise hatirlanacagi gibi ABD ekonomisi, gegen
sonbaharda federal hikimetin 43 giin kapanmasinin etkisiyle
2025'in son ceyreginde zayif bir performans sergilemisti. Ticaret
Bakanhgi'nin nihai verisine gore ekonomi Ekim-Aralik déneminde
yilliklandinlmis bazda %0,5 oraninda biyidi. Onceki tahminde

AJANDA

30/04 — Euro Bdlgesi TUFE (12.00)

30/04 — BoE Toplantisi (14.00)

30/04 - ECB Toplantisi (15.15)

30/04 — ABD PCE Endeksi (15.30)

30/04 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
30/04 - ABD 1C26 GSYH (15.30)

01/05 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)



blylime %0,7 olarak agiklanmisti. Boylece tglincu ceyrekteki %4,4 ve
ikinci ceyrekteki %3,8'lik glclu artisin ardindan belirgin bir yavaslama
yasandi. Bugln aciklanacak rakam ise yilin ilk geyreginin nasil
gectigini  yansitacak olmasi bakimindan 6nemli. Genel olarak
bakildiginda 2026'ya dair goérinimdin belirsizligini korudugunu
sdylemek yanlis olmaz. Ozellikle iran savasi enerji fiyatlarini
yiikseltirken kiiresel ticareti de negatif etkiledi. is glicii piyasasi ise
gecen yil resesyon disindaki dénemler icinde 2002'den bu yana en
zayif ise alim performansini gosterdi. Bu yil ise tablo dalgali
seyrediyor. Negatif etkilere ragmen ortalama piyasa beklentisi son
ceyrekteki zayif performansin ardindan ilk ceyrekte blylimenin %1,2
olacagi yoniinde.

BRENT

Petrol fiyatlar, ABD ile iran arasinda siiren c¢ikmazin enerji
piyasasinda soku derinlestirmesiyle ylkselisini strdlrtyor. Bu
noktada Brent petrol 123 dolari asarak savas basladigindan bu yana
en ylksek seviyelere yikseldi. Piyasada ana endise, Hirmiz Bogazi
Uzerinden sevkiyatin uzun sire aksamasi ve Korfez kaynakli arzin
kalici bicimde daralmasi. Wall Street Journal'in haberine gore Trump
yonetimi iran’a yonelik uzun sireli bir abluka senaryosuna hazirlik
talimati verdi. Ayrica Bloomberg'de ABD'nin iran‘a yonelik askeri
secenekleri yeniden degerlendirdigine yonelik haberler s6z konusu.
Bogazda trafik asgari seviyede surerken, kiresel petrol akisindaki
sikisikhk fiyatlara gligli destek veriyor. Kaldi ki Hirmiz Bogaz
yeniden acilsa bile piyasanin yeniden dengelenmesinin uzun sire
alabilecegine yonelik beklentilerin de altini ¢cizmek gerekir.

DEGERLI METALLER

Guvenli liman talebi ile faizlerin uzun sure ylksek kalacagi beklentisi
arasinda sikisan altin fiyatlari iran savasi basladiktan sonra %12'den
fazla deger kaybetti. Jeopolitik risklerin yatirnm talebini ve merkez
bankasi alimlarini desteklemesi altin icin temelde olumlu bir zemin
yaratsa da ayni risklerin petrol fiyatlarini yukari tasimasi enflasyon
baskisini artiriyor ve faiz indirimi alanini daraltiyor. Faizi getirisi
sunmayan altin agisindan ytksek faiz ortami dogal olarak yatirimci
ilgisini azaltiyor. Buna karsin temel acidan talep zayif degil. Diinya
Altin Konseyi, Asya'nin talebinin sirdurecegini, merkez bankasi
alimlarinin da 2025 seviyelerine yakin gui¢li seyrini koruyacagini
ongorlyor. Ayrica ylksek enflasyon faizler acisindan risk yaratsa da
altin, satin alma gtici eriyen para birimlerine karsi korunma araci

olarak éne cikiyor. iran savasi disinda kiiresel ticaret gerilimleri, para UNLU Menkul Degerler A.S.
politikalarina dair belirsizlikler ve Ukrayna savasi da glvenli liman Arastirma
talebini canli tutuyor. Orta Dogu'daki belirsizliklerin uzamasi halinde Murat AKYOL

kiresel blylime Uzerindeki risklerin artmasi ve ekonomi Uzerindeki murat.akyol@unluco.com

etkilerinin gliclenmesi de altina destek verebilir. Kisa vadede ise 0(212) 367 36 36

HlUrmiz Bogazi'nin kapali olmasi ve petrol fiyatlarindaki yukselis
dogal olarak degerli metalleri negatif etkiliyor.

Onemli Uyar


mailto:murat.akyol@unluco.com

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz online alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

