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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

FAIZ INDIRIMLERININ DEVAM ETMESI BEKLENIYOR
Yihin ilk TCMB PPK toplantisi bugiin saat 14.00'te sonuclanacak. PIYASA OZETI

Hatirlanacagi gibi TCMB son PPK toplantisinda politika faizini 150 _“m

baz puan indirimle %38,00 seviyesine c¢ekmisti. Dezenflasyon XU100 12,728 % 0.61
stirecinin devam etmesi ve reel faizin hala ylksek olmasi nedeniyle XU030 13.909 9% 1.02

faiz indirimlerinin stirmesinin 6ninde anlamh bir engel oldugunu

B B . . Dow Jones 49,077 % 1.21

sOylemek gu¢. Diger taraftan son Enflasyon Raporu’'nda 2026 icin
. . . . . . S&P 500 6,876 % 1.16

belirlenen ara hedefin %16 seviyesinde bulundugunun altini ¢cizmek
. . . . Nasdaq C b 23,225 % 1.18

gerekir. Mevcut durumda ise yillik enflasyon %30,89 seviyesinde e .

. . DAX 24,561 -% 0.58

bulunurken son piyasa katiimcilari anketinde yil sonu enflasyon

[o)
beklentisi %23,23 olarak aciklanmisti. Dolayisiyla enflasyonun 2026 FTSE 100 10138 %6011
sonu icin belirlenen hedeflerle hala tam olarak uyumlu bir patikaya EUR/USD 1.1688 % 0.01
oturmadigini  distinlrsek, faiz indirimlerinin devam etmesinin USD/TL 43.3066 % 0.03
onlinde reel faiz agisindan engel bulunmasa da hedefle uyum EUR/TL 50.7687 % 0.27
saglanmasi icin 2026 yilinda atilacak adimlarin enflasyon DXY 98.79 % 0.02
gorinimiine odakh ve 6lctli olma ihtimali ylksek gorintyor. Bu Déviz Sepeti 47.0377 % 0.16
cercevede ortalama piyasa beklentisi Merkez Bankasi'nin yilin ilk Altin(USD/ons) 4794 Lo oied
lantisinda 1 z nhk indirim g1 yonunde.

toplantisinda 150 baz pua d yapacagi yoniinde — s -
TL: TL agisindan glnin en onemli konu bashgini TCMB'nin PPK 2V TL Faiz 3519 67 bp
toplantisinda atacagi adim ve verecedi mesajlar olusturuyor. 10V TL Faiz 29.75 -27bp
Dolayisiyla kur ve tahvil faizlerinde goriinim toplanti sonrasinda LOYE Dz 4.26 115

biraz daha netlesecektir. Yarin ise kredi derecelendirme kuruluslari )
, e . PR . EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
Moody’s ve Fitch'in Tirkiye'nin kredi notu ve goérinimine dair

yapmasi beklenen giincellemeyi takip edecegiz. Makroekonomik veri m

tarafinda ise bugln yilin ilk tiketici glven endeksi 6ne cikiyor. Son Uzl. Fiyat: 14,295 43.5540
Onceki ay 83,49 degerini alan endeks Mart 2025'ten bu yana en Degisim %127 %005
distk seviyede bulunurken 100 seviyesinin altinda olunmasi tiiketici e o 429,682 2619427

glvenindeki kotimserligi yansitiyor. ABD'de ise yogun bir veri akisi
s6z konusu. Bu veriler arasinda ozellikle PCE endeksinin ortaya MODEL PORTEOY

koyacagi tablonun dolar endeksinde hareketlilik yarattigini T
gorebiliriz. E';I::;:; ® | Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

Borsa Istanbul: Yilin basindan bu yana cok gigli bir egilim MPARK | 17.07.2023 636.00 20%
sergileyerek %14'e yakin deger kazanan BIST-100 endeksi bu SAHOL | 19.09.2023 155.80 64%
performansi ile jeopolitik risklerin baskisi altinda kalan yurt disi LEKER N LD ALY e
piyasalardan pozitif ayrismayr basarmisti. Ancak siklikla dikkat AKBNK | 10.01.2025 98.80 24%
cektigimiz gibi endeksteki yukseliste belirli hisseler dnemli rol BIMAS | 10.01.2025 | 929.00 52%
oynarken bunlarin basinda ise Aselsan geliyordu. Oyle ki Sali giinii YKBNK | 8.07.2025 51.10 32%
kapanisini baz alirsak endeks yilin basindan itibaren 1544 puan ASTOR | 13.08.2025 222.00 51%
yukselirken Aselsan’in katkisi 526 puan olmustu. Yilin basindan bu KCHOL | 28.08.2025 291.20 50%

yana deger kazanimi %40'in Uzerini goren Aselsan'in din %9,95 CCOLA | 12.01.2026 96.00 39%



oraninda geri ¢ekilmesi ise dogal olarak endeksin bu kez baski AJANDA

altinda kalmasina neden oldu. Taban seviyede kapanis yapan 22/01 - Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi (10.00)

Aselsan’in endekse etkisi -119 puan oldu. Teknik acidan bakildiginda
22/01 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

22/01 — ABD 3C25 GSYH (16.30)

gorusimiiz degismis degil. Bu cercevede iyimserligin devam
edebilmesi icin BIST-100'de dolar bazinda 300 seviyesinin asiimasi
gerektigini disinlyoruz. Yurt disinda ise ABD Baskani Trump'in 22/01 - ABD PCE Endeksi (16.30)

Gronland israrini slrdirmesine karsin genel cerceve Uzerinde 22/01 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (16.30)

anlasildigini ifade ederek Avrupa'ya ek glmrik vergisinden 22/01 - Kansas City Fed imalat Endeksi (19.00)

vazgecmesi Avrupa borsalarinin  gline iyimser bir zeminde L )
23/01 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)

baslayacagina isaret ediyor.

23/01 — ABD PMI Endeksleri (17.45)
BIST-30 EN YAKIN VADELi VIOP KONTRATI 23/01 — ABD Michigan Tuketici Glveni (18.00)
GUNU 14295 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 14195, 14081, 23/01 — Moody's - Fitch Tirkiye Degerlendirmesi
13981 ve 13867 destek olarak izlenebilir. 14396, 14510, 14610 ve

14724 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 43.554 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
43.5105, 43.4235, 43.336 ve 43.249 destek olarak izlenebilir. 43.5975,
43.6845, 43.772 ve 43.859 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

