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ENEFLASYON RAKAMLARI BEKLENIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TUIK bugin saat 10.00'da Mayis ayi enflasyon rakamlarini PIYASA OZETI

aciklayacak. Hatirlanacagi gibi Nisan ayinda enflasyon %4,18 artis _“m

gOstererek %3,3'lik ortalama piyasa beklentisini net sekilde geride Y LR Uy
birakmig ve yillik enflasyon %30,87'den %32,37'ye yiikselirken son 6 Xu030 15,678 -% 1.00
ayin en ylksek seviyesine ulasmisti. Mayis ayina iliskin beklentiler ise Dow Jones 51,562 % 1.73
%1,6 oraninda ylkselise isaret ediyor. Beklentilere paralel bir rakam S&P 500 7,584 % 041
gorilmesi durumunda yillik enflasyon sinirli bir artisla %32,50'ye Nasdaq Comp. 26,831 % 0.09
yukselmis olacak. Bir gésterge olarak izlenen Istanbul Ticaret Odasi DAX 24,945 % 060
verilerinde Istanbul'da perakende fiyatlarin aylik bazda %1,53 artis FTSE 100 10,360 % 027
goOstermesi yukari yonli risklerin sinirli oldugunu dastndrayor. Ote

) L , EUR/USD 1.1615 % 0.04
yandan Mayis ve Haziran aylarinda gecgen seneki degisimlerin 5 yillik
ortalamalarin altinda sirasiyla %1,53 ve %1,37 gibi goreceli dusik usp/IL 160649 %008
rakamlar oldugunu goriyoruz. Bu da ikinci ceyrekte yillik Sl °3:5632 %023
enflasyonda yiiksek seyrin korunabilecegini distndiriyor. TCMB XY 99.42 % 0.01
gecen ay yayimladigi yilin ikinci Enflasyon Raporu'nda 2026 yili icin eIzl Epeti GEae AU
daha 6nce %16 olan ara hedefini %24 olarak giincellerken yil sonu Altin(USD/ons) 4,440 -% 0.79
tahminini ise %26 olarak aciklamisti. Yilin ilk dort ayinda gerceklesen Brent 94.48 % 0.13
enflasyon %14,6 seviyesinde bulunurken son piyasa katilimcilari 2V TL Faiz 4330 15 bp
anketinde yil sonu enflasyon tahmininin %28,9 oldugunu gérmustik. 10Y TL Faiz 3433 49 bp

10Y USD Faiz 4.48 0 bp

TL: Orta Dogu'da karsilikli saldirilarin hafta basindan bu yana risk
istahini negatif etkilemesi yatinmcilarin gavenli liman arayisini 6n EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

plana cikartinca dolar endeksinin pozitif bir seyir izledigini m

goriyoruz. Ayni cercevede gelismekte olan tlke para birimleri ise

Son Uzl. Fiyati 15,922 47.0450

baski altinda bir egilim sergiliyor. Her ne kadar USD/TL kurundaki
“g 9. y o _ / Degisim -% 1.03 -% 0.03

yukari yonli egilim goreceli olarak limitli seyrediyor olsa da 46
Acik Pozisyon 490,604 2,474,544

seviyesi asilmis durumda. Ayin basindan bu yana yasanan ytukselis ise
%0,5 seviyesine yakin seyrediyor. Haftanin son islem glininde TL MODEL PORTEOY

varliklar acisindan elbette ki 6zellikle enflasyon rakamlarinin nasil bir » Mevcut
. . C . . . Eklenme ; St
resim cizecegi 6nemli olacaktir. lliml bir veri ile karsilasiimasi Tarihi Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

ozellikle tahvil bono piyasasi icin destekleyici bir zemin yaratabilir.

_ o MPARK | 17.07.2023 636.00 40%

Yurt disinda ise odak noktasinda ABD istihdam rakamlari yer aliyor.
_ L , o . SAHOL | 19.09.2023 155.80 69%

Ortalama piyasa beklentisi dnceki ay 115 bin kisi artis gosteren tarim
- o . . ULKER | 17.11.2023 205.00 78%

disi istihdam rakaminin bu kez 85 bin kisi artacagina isaret ediyor.
. Lo , . y . . AKBNK | 10.01.2025 98.80 47%
Diger taraftan issizlik oraninin %4,3'te sabit kalacagi tahmin edilirken 0
e . S 4 BIMAS | 10.01.2025 464.50 25%

enflasyon goriinima agisindan da énemli bir gosterge olan saatlik
. v e . ’ ’ . . J . . 9
kazanclardaki degisimin yillik bazda %3,6'dan %3,4'e gerileyecegi YKBNK | 807.2025 >1.10 5%
tahmin ediliyor. Genel olarak bakildiginda makro kosullardaki GUCL T [ G A
direncli gériintimiin siirmesi icin istihdam rakamlarinin bilyiimeye el | [z T 22 —
isaret eden bir tablo sergilemesinin énemli oldugunu sdyleyebiliriz. CCOLA | 12.01.2026 96.00 22%

Her ne kadar gugli veriler faiz artinmi ihtimalini artirarak varlik TURSG | 12.03.2026 17.90 40%



fiyatlarini baski altina alan bir zemin yaratabilecek olsa da piyasalarin AJANDA

tim negatif etkilere karsin ekonominin gug¢li kalmaya devam 05/06 — Tiirkiye TUFE (10.00)

05/06 — Euro Bolgesi 126 GSYH (12.00)
05/06 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

ettigine yonelik senaryoyu satin almaya istekli oldugunu da not
etmek gerekir.

Borsa istanbul: Orta Dogu'daki belirsizlikler ve petrol fiyatlarindaki 05/06 — ABD lssizlik Orani (15.30)
dalgalanmalar hisse senetlerinin volatil bir resim ¢izmesine neden
oluyor. Bu gercevede diin %1,6 oraninda yukselisi goren BIST-100
endeksi sonraki islemlerde kazanimlarini geri vererek %2 oraninda
eksiyi de gordu. Jeopolitik taraftaki soru isaretleri giderilmedikge ve
buna bagli olarak petrol, enflasyon ve faiz beklentileri degiskenlik
gosterdikge hisse senetlerinin net bir trend olusturmaktan ziyade son
glnlerde oldugu gibi dalgal bir performans sergilemesi ¢cok daha
olasi gorinlyor. Makroekonomi tarafinda ise bugln ozellikle
enflasyon rakaminin ortaya koyacagi tablonun risk istahini
sekillendirecegini  dlsliniyoruz. Enflasyonun kontrol altinda
olduguna dair bir algi olusmasi siki para politikasi endiselerini
hafifleterek hisse senetlerinin direng kazanmasini saglayabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnd 15922 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15811, 15684,
15572 ve 15445 destek olarak izlenebilir. 16034, 16161, 16273 ve
16400 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELiI VIOP KONTRATI

GUni 47.045 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
46.998, 46.904, 46.81 ve 46.7155 destek olarak izlenebilir. 47.092,
47.186, 47.28 ve 47.3745 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler AS. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz 6nline alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirrm danismanhgr hizmeti, yatirnm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonugclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gOsterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalar:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

