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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
ABD endeksleri yogun veri akisi esliginde guni yukar yonli bir S BT W= )
egilimle noktalarken, dayanikli mal siparisleri ile sanayi Uretiminin
beklentileri izerind | i imalat ind . . Dow Jones 49,663 0.26%
eklen |fzr|n .uzerln e' gelmesi |.maa .s.anayln .é .|vmen|n <8P 500 6,851 0.56%
korunduguna isaret etti. Ayrica 2025'in son iki ayina iliskin konut Nasdaq 22754 075%
baslangig verilerinin tahminleri asmasi i¢ talepte canliligin stirdigine DAX 25,278 112%
dair alglyi glclendirdi. Sektoérel performanslara bakildiginda ise FTSE 100 10,686 123%
petrol fiyatlarindaki yukari yonli egilim enerji sektdrinin %2'lik
. | - 1o EUR/USD 1.1789 0.05%
azanimla pozitif ayrismasini saglad. FUR/CEE - R
UsbD/JPY 155.15 0.22%
Makro tarafta haftalik issizlik maasi basvurulari ve Philadelphia Fed DXY 9772 0.02%
endeksinin 6ne ¢iktigi yeni glinde bilangolar tarafinda ise Walmart'in
| i q . etin baviik blcekli tiketici Altin (USD/ons) 4976.37 -0.17%
sonuglarini takip edecegiz. Sirketin blyik o6lcekli yapisi tiketici Brent 2011 0.11%
harcamalarinin seyrine de isik tutacagi icin dikkatle izlenirken piyasa
L e . . . 2Y USD Faiz 3.4760 1.40 bp
beklentisi glicll ciro artisinin korunduguna isaret ediyor. Bu noktada
10Y USD Faiz 40960 | 1.50bp

gecen ceyrekte 179,5 milyar dolarlik gelirle yillik bazda %5,8 blyime
kaydeden ve analist tahminlerini geride birakan Walmart'in, son
ceyrekte gelirini 190,6 milyar dolara tagimasi, dizeltilmis hisse basina EN AKTIF HiSSELER

net karinin ise 0,73 dolar seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Son m
on riya
30 giinde tahminlerde kayda deger bir revizyon yapilmamasi, . (%) (M)

beklentilerin buytk dl¢lide korundugunu gosterirken Walmart'in son NVDA 187.98 +163 | 164.74M
. . . . TSLA 411.32 +0.17 45.92 M
iki yilda yalnizca bir kez gelir tahminine ulasamamis olmasi ve
o ceep e . . SNDK 600.40 +1.66 251 M
ortalamaya bakildiginda pozitif siirprizler yapmasi dikkat ¢ekiyor.
MU 420.95 +5.30 3231M
o . o . AMZN 204.79 +1.81 51M
Haftalik issizlik maasi ba§vuru.le.ar| ise ABD'deki |§t.en. c;.|k.a.rmalara dair e s e R
en glncel gostergelerden biri olarak kabul edildigi i¢cin yakindan MSET 39960 +0.69 2322 M
izleniyor. Bagvurularin saglkli bir aralikta seyretmeye devam etmesi AAPL 264.35 +018 342 M
is glict piyasasinda sert bir bozulma yasanmadigina isaret ederken, PLTR 13538 +1.77 5968 M
7 Subat'ta sona eren haftada basvurularin 5 bin azalarak 227 bine AMD 200.12 -1.46 35.66 M
geriledigi aciklanmist. Ote yandan Ocak ayinda 130 bin kisilik GOOG 303.94 +0.37 15.85 M
istihdam artisi kaydedilmesi ve issizlik oraninin %4,3'e gerilemesi wWMT 126.62 -1.73 36.48 M
gucli bir tablo ortaya koysa da 2024-2025 dénemine iliskin asag AVGO 33351 +029 | 13.57M
yonlu  revizyonlarla gecen yil vyaratilan istihdamin 181 bine AL e i 2ods [
disUrilmesi pandemiden bu yana en zayif performansa isaret ediyor. woe 296.56 +4.38 12.17M
Dolayisiyla Ocak ayindaki beklenenden giiclii istihdam artisinin gegici CVNA 361.53 +3.02 26 M
. . . . LLY 1,020.56 -1.50 324 M
olup olmadig tartisilirken, toparlanma sinyallerinin  diger
. . . . . . L. AMAT 369.30 +2.83 8.78 M
gostergelerle teyit edilmesi halinde faiz indirimi beklentilerinin
_ . R XOM 150.68 +307 | 19.85M
giderek 6telendigini gorebiliriz. T e 156 —_
ADI 346.37 +2.63 847 M
Philadelphia Fed'in Ocak ayina iliskin anketi ise bdlgede imalat BKNG 4,269.99 +314 | 676.06 K

faaliyetinin yeniden genisleme egilimine girdigine isaret etmisti.
Aralik'ta -8,8 olan genel faaliyet endeksi Ocak'ta 12,6'ya ylikselerek



Eylil ayindan bu yana en yiksek seviyesine ciktl ve pozitif bolgeye
gecti. Firmalarin %230 faaliyetlerinde artis bildirirken sadece %11'i
disUs bildirdi. Gelecege donik fiyat endekslerinin uzun dénem
ortalamalarinin oldukca tzerinde seyretmesi maliyet baskilarinin kisa
vadede giindemde kalacagina isaret ederken, genel tablo imalat
sektoriinde 1hmh  ama temkinli bir blylime beklentisinin
korundugunu gosteriyor.

Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
| Tarih |  Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti |

19.02.2026 WMT 15:00 4C26 0.73
19.02.2026 SO 15:30 4C25 0.58
19.02.2026 DE Acilis Oncesi 1C26 2.05
19.02.2026 TRGP Acilis Oncesi 4C25 2.29
19.02.2026 EVRG Acilis Oncesi 4C25 0.56
19.02.2026 PWR Acilis Oncesi 4C25 3.05
19.02.2026 CNP Acilis Oncesi 4C25 0.45
19.02.2026 EPAM Acilis Oncesi 4C25 3.15
19.02.2026 POOL Acilis Oncesi 4C25 0.98

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

ECB Bagkani Christine Lagarde'in sekiz yillik goérev siresi Ekim
2027'de dolacak olsa da Financial Times'in haberine gére gérevinden
daha erken ayrilabilecegi beklentisi yeniden gli¢ kazandi. Haberde,
Lagarde'in  gelecek yil  Nisan ayinda vyapilacak Fransa
cumhurbaskanligi secimleri dncesinde gorevini birakmak istedigi ve
bu sayede Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ile Almanya
Basbakani Friedrich Merz'in halefi birlikte belirleyebilecegi 6ne
surdliyor ancak olasi ayrilik tarihine iliskin net bir takvim
bulunmuyor. ECB ise yaptigi aciklamada Lagarde’in gdrev siresinin
sonuna iliskin herhangi bir karar almadigini ve tim odaginin mevcut
misyonuna yoneldigini vurguladi. Lagarde daha dnce de erken ayrilik
iddialariyla gtindeme gelmis, 6zellikle Diinya Ekonomik Forumu’nun
basina gececedi yonindeki spekilasyonlari gectigimiz Haziran
ayinda kesin bir dille yalanlamis ve gorev siresini tamamlamaya
kararh oldugunu ifade etmisti. Halef adaylari arasinda Uluslararasi
Odemeler Bankasi'nin mevcut baskani Pablo Hernandez de Cos ile
eski Hollanda Merkez Bankasi Baskani Klaas Knot one cikarken,
Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel ve ECB icra Kurulu
Uyesi Isabel Schnabel'in de sirece ilgi duydugu belirtiliyor. Strece
dair belirsizligin kisa vadede para politikasina etkisinin sinirli kalmasi
olasi goriinse de takvim yakindan izlenecektir.

BRENT

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda siiren diplomatik temaslara
iliskin gelismelerin piyasalar tarafindan dikkatle degerlendirilmesiyle
son glnlerde volatil bir seyir izliyor. ABD Baskan Yardimcisi JD
Vance'in, Iran'in Washington'in temel taleplerini kabul etmedigini
aciklamasi ve ardindan ABD'nin taraflar arasindaki goris ayriliklarinin
giderilmesi icin Tahran'a iki haftalik stre tanindigini duyurmasi,
siirecin heniiz net bir uzlasiya evrilmedigine isaret ediyor. iranin

AJANDA

19/02 — Philadelphia Fed Endeksi (16.30)

19/02 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (16.30)
20/02 — ABD PCE Endeksi (16.30)

20/02 — ABD 4(C25 GSYH (16.30)

20/02 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)
20/02 — ABD PMI Endeksleri (17.45)

20/02 — ABD Yeni Konut Satislari (18.00)

20/02 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (18.00)



Hlarmilz Bogazi'nda gercek mihimmatla tatbikat gerceklestirdigi
izlenimi  olusurken, ABD'nin Orta Dogu'daki askeri varligini
glclendirme kapsaminda USS Abraham Lincoln’e ek olarak Mart ya
da Nisan ayinda bir ugak gemisini daha bdlgeye gondermesinin
beklendigi aktariliyor. Jeopolitik belirsizlikler nedeniyle Brent petrol
70 dolari yeniden asmis durumda.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlarinda son dénemdeki giicli seyir yerini soluklanmaya
birakmis durumda. Bu cercevede fiyatlarin 5000 dolarin Gzerinde
tutunmakta basarili olamadigini gériiyoruz. Bu tabloya paralel olarak
yukselis egiliminin sona ermis olabilecegine yonelik endiseler zaman
zaman glindeme gelse de jeopolitik kirllganlik, rezerv cesitlendirme
egilimi ve alternatif arayisi gibi yapisal dinamiklerin fiyatlari
desteklemeyi sirdirdigini sdyleyebiliriz. Ozellikle son yillarda
merkez bankalarinin alimlarini belirgin sekilde artirmasi temel
destekleyici olmayi slrdurtyor. Merkez bankalarinin talebinin
yavaslamasi ve perakende yatirimci ilgisinin zayiflamasi potansiyel

riskler olarak 6ne ciksa da gelismekte olan tlkelerde altinin rezervler UNLU Menkul Degerler A.S.
icindeki payinin halen gelismis ekonomilerin gerisinde olmasi ve Cin Arastirma
basta olmak tzere bircok tlkenin rezerv kompozisyonunu altin lehine Murat AKYOL

donlstirmeye devam etmesi talebin  henlz doygunluga murat.akyol@unluco.com

ulasmadigini distundurldyor. Tim bunlar cercevesinde ons altinda 0 (212) 367 36 36

uzun vadeli potansiyelin korunduguna inaniyoruz.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonugclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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