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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALARI YOGUN BiR HAFTA BEKLIYOR

iran ve israil'in ateskesin basindan bu yana ilk kez gerceklesen PIYASA OZETI

karsilikli saldinlarinin ardindan jeopolitik gelismeleri dikkatle izleyen _“m

kiresel piyasalar bir yandan da enflasyon ve faiz denklemini s L, Rt
yakindan takip ediyor. Yurt icinde Mayis ayi enflasyon rakaminin XU030 15,515 % 1.05
geride kalmasiyla birlikte yeni haftanin en 6nemli konu bashgini Dow Jones 50,867 -% 1.35
Persembe glinl gerceklestirilecek TCMB PPK toplantisi olusturuyor. S&P 500 7384 % 2.64
Ortalama piyasa beklentisi politika faizinde herhangi bir degisiklik Nasdaq Comp. 25,709 % 418
yapilmayacagi yoninde. Kaldi ki yilin ikinci yarisinda olumlu DAX 24759 %075
senaryolarda bile faizi indirim alaninin  sinirh  goérinddgand FTSE 100 10,368 % 0.07

soyleyebiliriz. Bu noktada son piyasa katilimcilari anketinde yil sonu
L . L. L EUR/USD 1.1524 -% 0.74

enflasyon beklentisinin %29, politika faizi beklentisinin %34
< . . . .. USD/TL 46.0465 % 0.04

oldugunun altini cizmek gerekir. Kiresel kosullarda iyilesme olmasi / 0

durumunda ise ilk adim muhtemelen gecici sikilastirmanin sona L0 °3.0856 %066
erdirilmesiyle fonlama maliyetinin yeniden %37,0 seviyesine DXy 100.07 %064
gekilmesi olacaktir Doviz Sepeti 49.5661 -% 0.34
Altin(USD/ons) 4,329 -% 3.28
Yurt disinda ise gegen haftaki ABD istihdam rakamlarinin beklentilere Brent 92.09 -% 2.40
kiyasla cok kuvvetli bir resim cizmesi istihdami Fed icin temel bir 2Y TL Faiz 43.69 39 bp
kaygl alani olmaktan cikarirken merkez bankasinin odaginin 10Y TL Faiz 3462 29 bp
enflasyona kayacagi beklentisini glclendirdi ve faiz artinmi SoVIUSDFais 2> 0 bp

olasihginda artis yasanmasina neden oldu. Buna ragmen Fed'in

gelecek haftaki toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmesi EN YAKIN VADELi KONTRATLAR

beklenmese de Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafinda cok daha m
farkl bir resim s6z konusu. ECB faiz oranlarini Haziran 2025'ten bu

Son Uzl. Fiyati 15,602 47.0270
yana %2 seviyesinde sabit tutarken, son toplantisinda enflasyona ..
) ) o ) ) - ) 5 ) Degisim -% 2.01 -% 0.04
yonelik yukari yonlu risklerin ve buylimeye yonelik asagr yonla
Acik Pozisyon 508,191 2,499,970

risklerin arttigini vurgulamisti. Bu cercevede bankanin Persembe
gunu gergeklestirilecek toplantisinda enerji kaynakli enflasyon MODEL PORTEOY

baskisina 25 baz puanlik bir faiz artisiyla yanit vermesi bekleniyor. i Mevcut

enme . o e

Ancak olasi bir faiz artisi talebi baskilamaktan cok enflasyon Tarihi | Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

beklentilerinin bozulmasini dnlemeye ydnelik bir sigorta adimi olarak

K K MPARK | 17.07.2023 636.00 44%
okunacaktir.

SAHOL 19.09.2023 155.80 73%
e e . ULKER 17.11.2023 205.00 T7%
Gugla istihdam rakamlarinin ardindan piyasanin odak noktasi >
e o .. . L AKBNK 10.01.2025 98.80 53%

enflasyon goriinimine kaydigi icin haftanin en énemli verisini ABD
. . . . . . . %
TUFE rakami olusturuyor. ABD'de yaklasik iki hafta dnce agiklanan BIMAS | 1001.2025 46450 23%
. . )
enflasyon rakamlarinin piyasalara sinirli da olsa nefes aldiran bir tablo YKBNK | 807.2025 >1.10 >2%
cizdigini gormustik. Fed'in yakindan izledigi cekirdek PCE'nin aylik GRS || TENGEATE sl o
bazda beklentilerin altinda kalmasi, yillik bazda ise %3'ln Uzerinde KCHOL | 28.08.2025 291.20 54%
seyretmesine ragmen belirgin bir hizlanma géstermemesi, enflasyon CCOLA | 12.01.2026 96.00 22%

endiselerinin daha agresif bir Fed fiyatlamasina dontsmesini TURSG | 12.03.2026 17.90 40%



engellemisti. Ancak bu tablo, enflasyon riskinin ortadan kalktigi
anlamina gelmiyor. Fiyat baskilari hala yiksek seyrederken ozellikle
enerji kanali ile olasi bir yeniden hizlanma, stagflasyon kaygilarini
glindeme tasiyabilir. Bu nedenle mevcut gérinim, Fed'in faiz artinmi
yonlinde acele etmesini gerektirmeyen ancak piyasalarin da
enflasyon riskini tamamen g6z ardi edemeyecegi hassas bir dengeye
isaret ediyor. Carsamba giini aciklanacak verilerde TUFE'nin yillik
bazda %3,8'den %4,2'ye yiikselmesi beklenirken piyasalarin daha ¢ok
%2,8'den %2,9'a yulkselecegi tahmin edilen c¢ekirdek rakama
odaklanmasi olasi goriindyor.

TL: Cuma gini agiklanan TUFE rakami Mayis'ta aylik %1,71, yillik
bazda ise %32,61 artarak Bloomberg anket beklentisinin (%1,6) hafif
Uzerinde gerceklesti. Aylik enflasyon artisinin  Nisan'daki %4,2
seviyesinden %1,7'ye gerilemesi, kisa vadeli fiyat baskilarinin bir
miktar hafifledigini gosterirken, gida ve alkolstz iceceklerdeki
%0,48'lik diisis manset veriyi sinirlayan ana unsur oldu. Buna karsilik
ulastirmada %2,03, konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %2,28
artis yasanmasi ve cekirdek gostergelerin yillik bazda %30'un
Uzerinde kalmaya devam etmesi, enflasyon egilimindeki katiligin
tamamen kirilmadigini gosteriyor. Aylik bazdaki yavaslama TCMB'nin
bu haftaki toplantisinda politika faizini sabit tutma ihtimalini
destekler nitelikte. Uretici fiyatlarinda aylik %2,75'lik artis ve
jeopolitik risklerin enerji fiyatlari ile kur beklentileri Uzerinden
yaratabilecegi baskilar dikkate alindiginda, dezenflasyon surecinin
onumuzdeki dénemde daha dalgali ilerlemesi ve TCMB'nin faiz
indirimleri konusunda temkinli kalmasi olasi goriintyor.

Borsa istanbul: Geride biraktigimiz haftaya iyimser bir tonda
baslamak isteyen Borsa istanbul ilk iki islem giiniinde bu ¢cabasindan
onemli olciide sonug almis goriinse de sonraki islemlerde katalist
bulmakta zorlanilmasi ve yurt disindaki kirlgan gorinim trend
olusmasina izin vermedi. Bu cercevede Carsamba glininden
baslayarak arka arkaya Ug islem gininl eksi bolgede noktalayan
endeks bu zayifliga ragmen ozellikle Sali glinkli %3,6'lik kuvvetli
yukselisin destegi ile haftayr sinirli da olsa arti bélgede noktaladi
(+%0,23). Teknik agidan bakildiginda 13.750 ve 13.600 puani 6nemli
esikler olarak gériyoruz. Ozellikle 13.750 puanin altindaki seviyeler
asagi yonll riskleri artirabilecedi icin bu noktanin altinda teknik
acidan daha bulanik bir resim olusabilecegini not etmek gerekir. Ote
yandan SPK, fiili dolasimdaki pay orani hesaplamasinda degisiklige
gitti. BIST 30 ve BIST 100 gibi endekslerde kullanilan &nemli
kriterlerden biri olan fiili dolasim orani hesaplanirken bazi paylar
kapsam disi birakilacak. Fiili dolasim oraninin daha gercekgi
hesaplanmasi ile endekse giren sirketlerin gercekten likit olmasi
saglanirken dolasimdaki sinirli paylar nedeniyle olusabilecek fiyat
oynakhgi riski azalabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 15494 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15301, 15107,
14785 destek olarak izlenebilir. 15817, 16139 ve 16333 ise direnc
noktalarini olusturuyor.

AJANDA

08/06 — New York Fed Enflasyon Anketi (18.00)
09/06 — ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
10/06 — Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

10/06 — ABD TUFE (15.30)

11/06 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

11/06 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
11/06 — ABD UFE (15.30)

11/06 — ECB Toplantisi (15.15)

12/06 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
12/06 — Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
12/06 — Michigan Tiketici GUven Endeksi (17.00)



USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU  47.025 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem
kontratlarinda 47.0043, 46.9836, 46.9463 destek olarak izlenebilir.
47.0623, 47.0996 ve 47.1203 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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