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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TAHVIL FAIZLERI VE PETROL VOLATILITE YARATIYOR

Kiresel piyasalar, ABD tahvil faizlerinde dnceki glin yasanan belirgin PIYASA OZETI

geri cekilmeye ilk etapta verilen glicli tepkinin ardindan diin petrol _“m

fiyatlarindaki artisa tahvil faizlerindeki yikselisin eslik etmesiyle zayif PO [ “olicE
bir performans sergiledi. Borsa istanbul'da ise son giinlerde yurt disi XU030 16,509 ~% 0.44
piyasalara kiyasla belirgin sekilde daha gtcli bir egilim izlendigini Dow Jones 52,759 % 1.32
g6z oniinde bulundurursak diin yasanan sinirli sayilabilecek geri S&P 500 7,641 9% 0.87
cekilmeyi blyiik bir siirpriz olarak gérmemek gerekir. Haftanin son Nasdaq Comp. 26,067 % 1.00
islem ginlne girilirken piyasalara yon veren konu basliklarinda ise DAX 25983 -9 042
farklihk godze carpmiyor. Petrol fiyatlarinin seyri ve tahvil faizleri FTSE 100 10,748 % 0,04
kuresel risk istahi agisindan odak noktasinda kalmayi strdurirken,

bugin makroekonomik veri akisi da yogun seyredecek. Yurt icinde FUR/USD 116% %015
TUIK saat 10.00'da Agustos ay: tiiketici gliven endeksini aciklarken, usb/IL 480442 %000
ayni saatte TCMB reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim L0 262581 %036
oranini agiklayacak. Yurt disinda ise 6zellikle Euro Bolgesi ve ABD'den DXY 9872 %010
gelecek Agustos ayr oncli PMI endeksleri ekonomik aktivitenin Altin(USD/ons) 4,533 % 0.29
goranimine iliskin sinyaller verecek. Bu nedenle giin iginde tahvil Brent 91.86 % 0.17
faizleri ve petrol fiyatlarindaki hareketlerin yani sira PMI verilerinin 2Y TL Faiz 40.85 2bp

blylime ve para politikasi beklentilerinde yaratabilecegi degisimlerin 10Y TL Faiz 34.77 -30 bp
de fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olabilecegini diistintiyoruz. 10Y USD Faiz 471 0 bp

TL: ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirmasi EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

gelismekte olan ulkelere ydnelik faiz farkini bu hafta yeniden cazip m

hale getirdi. Bu cercevede gelismekte olan tlke para birimlerinin Son Uzl. Fiyat: 16,607 48.3520
hafta basindan bu yana bakildiginda dolar karsisinda agirlikli olarak Degisim -% 0.91 % 0.00
deger kazanimi ile islem gormesi dikkat cekiyor. Turkiye ise zaten Acik Pozisyon 458,531 5,269,946

Uksek yerel faiz nedeniyle glicli bir carry trade avantajina sahip. ..
yu y 8 'yie gueil b y Y ! 'P MODEL PORTFOY

48,05'in Uzerini test eden USD/TL kurundaki yukari yonli egilim ise Y—
kiclk capl adimlarla da olsa devam ediyor. Ayin Gglinct haftasini H Getiri
tamamlaya hazirlanirken kurda ayin basindan bu yana yasanan getansiveli

yukselisin %1,1 seviyesine yakin oldugunu goérlyoruz. Son piyasa MPARK | 17.07.2023 70500 °9%
katiimcilari anketinde ay sonu kur beklentisi 48,19 seviyesinde SAHOL | 19.09.2023 15580 3%
bulunuyordu. Ote yandan TCMB verilerine gére yurt disinda yerlesik LEKER N LD ALY el
kisilerin sahip olduklari devlet ic borclanma senedi (DiBS) portfoyii CLALS | US| B 9
piyasa degisimi ve kur farkindan arindirilmis olarak 14 Agustos ile BIMAS | 10.01.2025 | 464.50 13%
biten haftada 306 milyon dolar azaldi. Yurt disinda yerlesiklerin hisse YKBNK | 807.2025 51.10 47%
portfdyi ise ayni haftada 176 milyon dolar artti. ASTOR | 13.08.2025 431.00 32%

KCHOL 28.08.2025 319.00 46%
Borsa istanbul: Persembe giinii %2,3 oraninda prim yaparak hafta CCOLA | 12.01.2026 96.00 18%
icindeki kayiplarini silen ve yurt disina kiyasla da son derece iyimser TURSG | 12.03.2026 10.00 58%
bir resim cizen BIST-100 endeksi diin ise glini %0,4 oraninda geri TRMET | 23.07.2026 282.22 113%

cekilerek noktaladi. Buna karsin endeksin teknik goriiniminde



anlamli bir farkhhk goéze carpmiyor. Bu cercevede 14.250 puanin AJANDA
Uzerinde kalindik¢a yukari yonli . hareket alaninin gecerliligini 21/08 — Tilrkiye Tiiketici Giiven Endeksi (10.00)
koruyacagini distinlyoruz. Boyle bir senaryoda 14.650 puan kisa

. 21/08 — Turkiye Reel Kesim G Endeksi (10.00
vadede ana hedef olmaya devam edecektir. / Urkiye Reel Kesim Guiven Endeksi )

21/08 — Turkiye Kapasite Kullanim Orani (10.00)

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI 21/08 — Euro Bélgesi PMI Endeksleri (11.00)
GUnl 16607 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16491, 16358, 21/08 — Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (17.00)
16242 ve 16109 destek olarak izlenebilir. 16724, 16857, 16973 ve
17106 ise direng noktalarini olusturuyor.

21/08 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 48.352 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
48.3035, 48.207, 48.11 ve 48.0135 destek olarak izlenebilir. 48.4005,
48.497, 48.594 ve 48.6905 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dnlne alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmacilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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