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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

FED'DEN BEKLENEN ADIM GELDI
e  Fed politika faizini beklendigi gibi 25 baz puan artirarak %3,75-  PIYASA OZETI

%4,00 bandina tasidi. | son | Degisim |

e Yeni projeksiyonlar ek sikilasmaya isaret ediyor. PO 4123 e
e Enflasyon tahminleri yukari revize edilirken biyime ve XU030 15,716 % 5.58
istihdam gorinimu glcli kaldi. Dow Jones 51,462 -% 1.21
e Toplanti sonrasinda ABD endeksleri giini eksi bolgede S&P 500 7552 9% 0.45
noktaladi. Bu sabah sinirli tepki alimlari var. Nasdaq Comp. 25,978 -% 0.01
e ingiltere Merkez Bankas’'nin  buginkii toplantisinda DAX 25 538 % 053
beklemede kalacagi tahmin ediliyor. . FTSE 100 10,688 % 0.28
e Sert satis baskisi altinda kalan Borsa Istanbul %5,5'lik kayipla
. . . . EUR/USD 1.1459 -% 0.03
negatif ayristi. Hafta basindan bu yana bakildiginda ise geri
. , USD/TL 48.6749 % 0.04
cekilme %9'u asmis durumda.
e Finansal istikrar Komitesi toplanacak. L0 >>9164 %024
e Brent 110 dolardan uzaklasiyor. DXY 100.33 %0.10
Altin(USD/ons) 4,291 % 0.62
Fed politika faizini beklendigi gibi 25 baz puan artirarak %3,75-%4,00 Brent 101.98 -% 0.08
bandina tasidi.. Fed, ylksek seyreden enflasyonla miicadelede 2Y TL Faiz 4117 76 bp
Baskan Kevin Warsh déneminin ilk énemli adimini atarak politika 10Y TL Faiz 35.40 61 bp
L . N )
faizini 25 baz puan artirdi. Boylece federal fonlama faizi %3,75-4,00 10Y USD Faiz 501 0 bp

araligina yukselirken karar 12 Gyenin tamaminin destegini aldi. Bu .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

adim, Fed'in Temmuz 2023'ten bu yana gerceklestirdigi ilk faiz
artinmi olurken karara eslik eden aciklamada, faiz artisinin m

enflasyonun %2 hedefine inmesini destekleyecegi vurgulandi. Warsh Son Uzl. Fiyat: 17,141 49.1850
da basin toplantisinda enflasyonun hem c¢ok yiiksek hem de uzun Degisim -% 2.34 -% 0.06
stredir hedefin Uzerinde kaldigini belirtirken ABD ekonomisinin Acik Pozisyon 426,540 4,938,872

Ucli seyrini koruduguna ve issizligin disik olduguna dikkat cekti. ..
glcli seyrini uduguna ve issizligin disl ugu i cekti IGBEL PORTEEY

Mevcut
Yeni projeksiyonlar ek sikilasmaya isaret ediyor... Fed'in glincellenen H EI;I:::;e Hedef Fiyat Getiri
projeksiyonlari, para politikasinda ilave sikilagsma ihtimalinin masada getansiveli

kalmaya devam ettigini gosteriyor. Yetkililerin faiz beklentilerini MPARK | 17.07.2023 70500 70%
yansitan noktasal grafige gore tahmin sunan politika yapicilarin SAHOL | 19.09.2023 155.80 8%
blyutk cogunlugu yil sonuna kadar en az bir 25 baz puanlik artis daha GLRELTS | A IUEHS S
ongoriyor. Dort yetkili yilin kalan boliminde toplam 50 baz puanlik cilabs | U202y Y 2%
ek sikilasma gerektigini degerlendirirken iki yetkili ise Fed'in yon YKBNK | 807.2025 54.01 68%
degistirerek yil bitmeden faiz indirimine gitmesini dngoriyor. 2027 ASTOR | 13.08.2025 431.00 76%
sonu icin medyan politika faizi tahmini %4,00-4,25 araliginda KCHOL | 28.08.2025 319.00 54%
bulunurken géris ayriliklarinin belirgin kalmasi, para politikasinin TURSG | 12.03.2026 10.00 67%
orta vadeli seyrine iliskin belirsizligin yiksek oldugunu ortaya TRMET | 23.07.2026 282.22 126%
koyuyo r. TOASO 15.09.2026 421.00 55%

EBEBK 15.09.2026 124.00 55%



Fed enflasyon tahminlerini yukari revize etti... Fed yetkililerinin cogu, Bilango Agiklamalari (S&P 500)

kisisel tliketim harcamalari fiyat endeksiyle &lciilen manset Beklenti
enflasyonun yili %3,7 seviyesinde tamamlayacagini éngériyor. Bu 22.09.2026 AZO 4626 S441
tahmin g ay onceki beklentinin hafif tizerinde bulunurken gida ve 23.09.2026 CTAS 1627 135
enerji fiyatlarini disarida birakan ¢ekirdek enflasyon tahmini %3,4'e 23.09.2026 DRI 1627 205
yukseltildi. Temmuz verilerine gore yillik manset enflasyon %3,7, 23.09.2026 Gls 1627 0.71
cekirdek enflasyon ise %3,3 seviyesinde bulunuyor. Fed'in %2'lik 23.09.2026 PAYX 1627 132
enflasyon hedefine ancak 2029'da ulasilacagini 6ngormesi, faizlerin 24.09.2026 cosT 4626 653
uzun sire yuksek seviyelerde kalabilecegi yoniindeki piyasa algisini N

destekliyor.

17/09 — Turkiye Konut Satislari (10.00)
Blyume ve istihdam gorinumi glgli kaliyor... Fed, blyime ve 17/09 ~ Euro Boélgesi nihai TUFE (12.00)
isglicli piyasasi konusunda gorece iyimser bir tablo ciziyor. 17/09 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)
Ekonominin 2026'da %2,3, 2027'de ise %2,4 blylimesi beklenirken 17/09 - BoE Toplantisi (14.00)
issizlik oraninin %4,1 seviyesinde kalacagi éngordliyor. Blyimenin
3s1zllk oraninin 7o, 1 seviyesinde kalacagi ongoruiliyor. Byt 17/09 - Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
direncli, issizligin disik ve tiketimin canli kalmasi, para politikasinin o
henliz talep Uzerinde yeterince gulcli bir sogutma yaratmadigi 17/03 - ABD lssizlik Maas: Basvurulan (15.30)
dustincesini destekliyor. Bu gortiniim, enflasyon hedefe yaklasmadigi 17/09 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)

strece Fed'in ek faiz artinmlarindan kacinmasini zorlastirabilir. 18/09 — BoJ Toplantisi

Toplanti  sonrasinda ABD endeksleri baski altinda kaldi...
Piyasalardaki zayiflamanin ana nedeni, Fed'in 25 baz puanlik faiz
artirmindan ¢ok Kevin Warsh'un enflasyona iliskin sahin mesajlari
oldu. Faiz artisi buylk olcude fiyatlandigi icin kararin hemen
ardindan hisse senetlerinde sert bir satis gortilmedi ancak Warsh'un
enflasyonda kalici bir iyilesme olmadigini vurgulamasi ve yil icinde
yeni bir faiz artisinin glindemde kalabilecegine isaret etmesi,
yatirimcilarin “daha uzun sire yiksek faiz” senaryosunu yeniden
fiyatlamasina yol acti. Bunun sonucunda 10 yillik ABD tahvil faizi
yeniden %5'in Uzerine ¢ikarken dolar gii¢ kazandi ve 6zellikle finans
hisselerinde satis baskisi derinlesti. Sabah saatleri itibariyla
bakildiginda ise kiresel piyasalarda sinirli tepki alimlari gériyoruz.

ingiltere Merkez Bankasi'nin bugiinkii toplantisinda beklemede
kalacagi tahmin ediliyor... ingiltere Merkez Bankasi Temmuz
ayindaki son toplantisinda politika faizini %3,75 seviyesinde sabit
tutarken karar 6'ya karsi 3 oyla alinmis, ¢ Uye 25 baz puanlk faiz
artisi yéninde oy kullanmisti. Ozellikle Orta Dogu kaynakl enerji
fiyatlarindaki yukselisin yilin ilerleyen ddneminde enflasyonu
yeniden yukari tasiyabilecegi beklentisi BoE Uzerindeki baskiyi
artirtyor. Buna karsin ekonomik blyimenin ilimli seyretmesi ve
kiresel tahvil faizlerindeki yikselisin finansal kosullari zaten
sikilastirmasi Merkez Bankasi'nin hemen yeni bir adim atmasini
gerektirmeyebilir. Bu nedenle toplantida politika faizinin %3,75
seviyesinde birakilmasina kesin gdziyle bakiliyor. Piyasa fiyatlamalari
yilin geri kalaninda ise bir faiz artirmina kapinin acik oldugunu
gOsteriyor. Karar metninde enerji fiyatlarinin Ucretler ve hizmet
enflasyonu Uzerinden ikincil etkiler yaratip yaratmadigina iliskin
degerlendirmeler sonraki toplantilara dair beklentilerin biraz daha
sekillenmesine katki saglayacaktir.



Sert satis baskisi altinda kalan Borsa istanbul negatif ayristi... Fon
piyasalarinda yasanan endiselerin belirgin sekilde artmasi ve likidite
sorunlari esliginde cikislarin hiz kazanmasi hisse senetlerinin son
derece zayif bir giin gecirmesine neden oldu. BIST-100 endeksi
kayiplarin %6'ya ulasmasiyla devre kesici uygulamasina takildigi
glnld %5,5 kayipla 13.123 puandan noktaladi. Gln icinde deger
kaybinin ise %7,7'ye kadar ulastigini gérduk. Kritik teknik seviyelerin
cok rahat bir sekilde kirilmasi baskinin artmasina neden olurken
endeks Haziran 2025'ten bu yana ilk kez 200 gunlik hareketli
ortalamasinin altinda kapanis yapti. Panik satislarinin = arttig
donemlerde teknik gostergelerin ¢ok fazla anlami olmasa da
13.000'in altindaki seviyelerin gérinimi daha da bozabilecegini not
etmek gerekir. Dunkl satislarin  hacimli ve genele yayilarak
gerceklesmesi ise endeksin denge bulmakta zorlanabilecegine isaret
ediyor.

Finansal istikrar Komitesi toplanacak... Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin
yaptigi aciklamada "Finansal istikrar Komitesi, finansal piyasalardaki
gelismeleri degerlendirmek Gzere Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek baskanliginda saat 08.00'de toplanacaktir ifadeleri yer ald.

Brent 110 dolardan uzaklasiyor... Petrol fiyatlari Suudi Arabistan'in
Yanbu terminalindeki ylklemeleri durdurmasi ve bazi Avrupa
sevkiyatlarini iptal etmesiyle olusan 110 dolara yakin fiyatlamanin
onemli bolimind geri aldi. Degisimin nedeni fiziksel arz sorununun
tamamen ¢ozllmesi degil, Riyad'in yeni bir lojistik ¢6zim
gelistirmesi. Suudi Arabistan Asyali rafinerilere Umman'in Sohar
limani agiklarinda gemiden gemiye transfer yoluyla ilave petrol
yiklemeleri sunmaya basladi. Béylece Hiirmiiz'un iran tarafindan
bloke edilmesi ve Dogu-Bati boru hattinin saldirida hasar gérmesinin
ardindan olusan ihracat darbogazi kismen asiliyor. ABD tarafinda da
EIA stoklarinin beklenenden daha az dismesi kisa vadeli talep/arz
dengesinin korkuldugu kadar kotl olmadigini gosteriyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 15891 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15780, 15653,
15542 ve 15415 destek olarak izlenebilir. 16003, 16130, 16241 ve
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USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 49.183 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.134, 49.0355, 48.937 ve 48.8385 destek olarak izlenebilir. 49.232, 0(212) 367 36 36
49.3305, 49.429 ve 49.5275 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul


mailto:murat.akyol@unluco.com

Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

