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PIYASALAR YENI HAFTAYA BASKI ALTINDA BASLIYOR Lutfen en altta yer alan uyar notunu okuyunuz

e Petrol fiyatlar yeni haftaya yukari yonli bir egilimle basliyor. PIYASA OZETI

Korfez Ulkelerinin Umman'daki goriismesi ertelendi, bogazda _“m

saldirilar strlyor. PO [ v 0l

e TCMB ve ECB'nin ardindan yeni haftada para politikalar Fed, XU030 17,247 % 0.89
BoE ve BoJ toplantilari ile 6n planda kalmaya devam edecek. Dow Jones 52,573 % 0.98
e Yapay zekada yavaslama cagrisi piyasada negatif karsilik S&P 500 7,657 % 0.86
buluyor. . Nasdaq Comp. 26,333 % 0.96

e Yukari yonli denemelerini sirdiren Borsa Istanbul direng DAX 25,569 % 0.82
bdlgesini asabilmis degil. FTSE 100 10,650 % 0.39
e Hazine Eylul ay1 bor¢lanma programina bugtin basliyor.

e ABD'de TyU FE Xgustcfs’ta belflen?ilere paralj bir rejirﬁ cizdi, faiz FUR/USD 1157 0023
artinmi ihtimali %90'a kadar cikti. Ly 486184 %022

e Degerli metaller faiz artinmi ihtimalini artiran ABD verilerine L0 263030 % 0.06
ragmen glc kazanirken haftayi ise eksi bolgede noktaladi. DXY 99.29 %017
Altin(USD/ons) 4,334 -% 0.35

Petrol fiyatlari yeni haftaya yukari yonli bir egilimle basliyor... Kérfez Brent 104.53 % 2.74
ulkeleri ile iran'in Hirmlz Bo@azi'ndaki deniz trafigini yeniden 2Y TL Faiz 39.89 13 bp
artirabilecek gecici bir anlasma icin Umman'da go6rismeye 10Y TL Faiz 3435 5 bp
hazirlandigina dair haberler gecen hafta 110 dolar sinirina kadar 10Y USD Faiz 498 0 bp

yukselen petrol fiyatlarinin 104 dolara dogru geri ¢ekilmesini .
saglamisti. Ancak s6z konusu goOrismenin ertelendiginin EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

aciklanmasinin yaninda bogazda saldirilarin devam ediyor olusu ve m XU030 USDTRY

Yemen'de Husilerin ilerleyisi petrol fiyatlarinin yukari yonli tepkiler Son Uzl. Fiyat: 17,830 49.2310
vermesine neden oluyor. Bu noktada Suudi Enerji Bakanligi'nin Degisim % 0.96 -% 0.02
saldiriya ugrayan 1.200 kilometrelik Dogu-Bati hattinin hafta sonu Acik Pozisyon 423,114 5,112,752

tedbir amaciyla kapatildigini acikladigini da not etmek gerekir. Sabah .
MODEL PORTFOY

saatleri itibariyla en yakin vadeli Brent kontratlarinda %3'iin Gizerinde Y—
tepkiyle 108 dolara yakin fiyatlar goriyoruz. Tahvil faizlerini de yukari H Getiri
iten bu tablo kiiresel risk istahini dogal olarak negatif etkiliyor. 10 yil Rotansiyeli

vadeli ABD tahvil faizinin yeniden %5 sinirina yaklastiginin da altini MPARK | 17.07.2023 70500 °9%
gizmek gerekir... SAHOL 19.09.2023 155.80 63%

ULKER | 17.11.2023 205.00 118%
Para politikalari bu hafta da 6n planda... Yeni haftada kiresel LLULE | LB el 6
piyasalarin odaginda merkez bankalari yer almaya devam edecek. BIMAS | 10.01.2025 | 464.50 7%
GCarsamba guninden bagslayarak Fed, BoE ve BoJ'un arka arkaya YKBNK | 807.2025 54.01 47%
gerceklestirecegi toplantilar, buytk ekonomilerde para politikasinin ASTOR | 13.08.2025 431.00 47%
yeniden sikilasma yonine donip doénmeyecegine dair 6nemli KCHOL | 28.08.2025 319.00 41%
sinyaller verecek. Ozellikle enerji fiyatlarindaki yiikselis ve Orta Dogu CCOLA | 12.01.2026 96.00 20%
kaynakli jeopolitik risklerin enflasyon goriinimuni yeniden bozmasi TURSG | 12.03.2026 10.00 62%
giderek daha sahin bir durus beklentisine neden oluyor. ABD'de TRMET | 23.07.2026 282.22 102%

glcli istihdam gorinimiine yiksek seyreden enflasyonun eslik



etmesi Fed'i faiz artinmina yaklastirirken benzer sekilde BoJ'un da bu
hafta faiz artirmasina kesin gozlyle bakiliyor. BoE'nin ise faiz oranini
sabit tutmasi daha olasi gortinlrken enerji fiyatlarindaki yiikselis ve
enflasyon risklerinin devam etmesi nedeniyle 6nlimuzdeki aylara
iliskin faiz artinmi beklentileri gliclenmis durumda.

Yapay zekada yavaslama cagrisi piyasada negatif karsilik buluyor...
Anthropic CEO’'su Dario Amodei'nin en gelismis yapay zeka
modellerinin gelistirilme hizinin dustridlmesi ve daha siki glivenlik
onlemleri alinmasi cagrisina OpenAl CEO’su Sam Altman ile Elon
Musk’in da destek vermesi, yil boyunca hisse senedi rallisinin ana
karlilik
gériniminiin yeniden sorgulanmasina yol acti. Ozellikle yiiksek

tastyicilarindan  biri  olan Al temasinda yatinm ve
degerlemelere sahip teknoloji hisselerinde satis baskisi dne ¢ikarken
Glney Kore borsasinda %2'yi asan kayiplar dikkat ¢ekiyor. Nasdaq
vadeli islem kontratlarinda ise %1'in Uzerinde geri c¢ekilme
goriyoruz. Bununla birlikte piyasanin temel kaygisi yapay zeka
yatinmlarinin tamamen durmasi degil, gelistirme hizindaki olasi
yavaslamanin veri merkezi, cip ve altyapi harcamalarinin biyime

temposunu ne oOlctide etkileyebilecegi lizerinde yogunlasiyor.

Yukari yénli denemelerini siirdiiren Borsa istanbul direng bélgesini
asabilmis degil... Yiksek petrol fiyatlarina karsin geride biraktigimiz
hafta boyunca yurt disina kiyasla daha gl¢li bir zeminde hareket
eden BIST-100 endeksi 4 islem gliniini arti bélgede kapattigi haftayi
%3,25 deger kazanimi ile noktaladi. Kiresel piyasalardaki ortalama
performans ise -%1 seviyesinde gerceklesti. Teknik acidan 14.200'tn
Uzerini daha iyimser bir bdlge olarak gorsek de 13.900-14.650
bandini bir kararsizlik araligi olarak adlandirmaya devam ediyoruz.
Dolayisiyla net bir yon tayin edilebilmesi icin s6z konusu bandin

disinda arka arkaya kapanislar ariyoruz.

Hazine Eylil ayi bor¢lanma programina bugilin basliyor... Eylil ayinda
296,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 281,9 milyar TL'lik
ic borclanma yapmayi planlayan Hazine borglanma programina
bugtin dizenleyecegi 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TLREF'e
endeksli tahvillerin ilk ihraclar ile baslayacak. ihale programi yarin
dizenlenecek g ihracin ardindan tamamlanirken Hazine Carsamba
glnl 249,2 milyar TL'si piyasaya olmak Uzere toplam 296,7 milyar
TL'lik i¢ bor¢ 6demesi gerceklestirecek.

ABD'de TUFE Agustos'ta beklentilere paralel bir resim cizdi, faiz
artinmi ihtimali %90'a kadar cikti... TUketici fiyatlari aylik bazda %0,4
artarken yillik enflasyon %3,4'e ulasti; gida ve enerji harig ¢ekirdek
enflasyonun aylik bazda %0,3, yillik bazda %24 artmasi fiyat
baskilarinin yeterince hizli ¢6zilmedigine isaret etti. Buna paralel
olarak vadeli piyasalarda 25 baz puanhk faiz artisi olasihgi veri
oncesindeki yaklasik %70 seviyesinden %90'a yukseldi. Enflasyon
gorinimini daha da zorlastiran unsur ise Agustos verilerinin enerji
piyasalarindaki son sert ylkselisi henlz tam olarak yansitmiyor

| B|Ian<;o Aciklamalan (S&P 500)

mm Beklenti

16.09.2026 3C26 1.28
22.09.2026 AZO 4C26 54.41
23.09.2026 CTAS 1C27 135
23.09.2026 DRI 1C27 2.05
23.09.2026 GIS 1C27 0.71
23.09.2026 PAYX 1C27 132
24.09.2026 COST 4C26 6.53
AJANDA

15/09 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (10.00)
15/09 — Empire State imalat Endeksi (15.30)
16/09 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
16/09 — Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (12.00)
16/09 — ABD Perakende Satislar (15.30)
16/09 — FOMC Toplantisi (21.00)

17/09 — Tirkiye Konut Satiglari (10.00)

17/09 - Euro Bélgesi nihai TUFE (12.00)
17/09 — BoE Toplantisi (14.00)

17/09 - Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
17/09 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
17/09 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)
18/09 - BoJ Toplantisi



olmasi. Brent petrollin Eylil ayinda %13 civarinda deger kazanarak
100 dolarin Gzerine ¢ikmasi, Gnimuzdeki aylarda enerji, ulastirma ve
Uretim maliyetleri Gizerinden fiyat baskisini artirabilecek bir zemin
yaratiyor. Ancak faiz artinmi ihtimali artmis olsa da petrolde gilin
icinde yasanan %3'e yakin geri ¢ekilmeye odaklanan ABD endeksleri
TUFE verisi de cok endise verici bir tablo cizmeyince Cuma giniinii
%1'e yakin kazanimlarla iyimser bir zeminde noktaladi. Buna karsin
haftalik bazda 3 ana endekste de deger kayiplari gordiik.

Degerli metaller haftayl zayif bir zeminde noktaladi... ABD'de
enflasyon verilerinin fiyat baskilarinin sirdiglne isaret etmesine
ragmen Cuma glinki veri sonrasinda degerli metallerde toparlanma
gordik. Altin %0,7, gimis %1,4, platin %1,0 ve paladyum %1,6
yikseldi. ilk bakista Fed'in faiz artirma ihtimalinin giiclenmesi faiz
getirisi bulunmayan altin agisindan olumsuz goriinse de bu riskin
buylk olctide fiyatlanmis olmasi, son glinlerdeki kayiplarin ardindan
gelen alimlar, atilacak bir adimin ardindan Fed'in beklemeye gecme
ihtimali, petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ve her seyden onemlisi
UFE'nin ardindan korkuldugu kadar yiiksek olmayan bir veri seti ile
karsilasilmasi degerli metalleri destekledi. Bununla birlikte son
doénem zirvelerin 6nemli 6lclide altinda olundugunun altini ¢izmek
isteriz. Ons altinda 4350-4440 dolar bandinin 6nemini ylksek
buluyor ve bu bandin disinda yapilacak arka arkaya kapanislarin yon
arayisina katki saglayacagini duslindyoruz. Cuma gunkid tepkiye
karsin haftalik bazda ise zayif bir resim sz konusu; altin haftayr %1,8
glimils %2,6, paladyum %6,3, platin ise %1,2 oraninda kayipla
noktaladi. Yonun( yukari geviren petrol fiyatlari nedeniyle degerli
metaller yeni haftaya da kirilgan bir zeminde bashyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 17864 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 17668, 17472,
17339 destek olarak izlenebilir. 17997, 18130 ve 18326 ise direnc

noktalarini olusturuyor.
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
GUn0 49.231 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
49.2133, 49.1956, 49.1713 destek olarak izlenebilir. 49.2553, 49.2796 murat.akyol@unluco.com
ve 49.2973 ise direng noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise


mailto:murat.akyol@unluco.com

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

