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HISSE SENETLERI

Pazartesi glini Martin Luther King glinii nedeniyle kapali olan ABD
piyasalari uzun hafta sonu tatilinin ardindan yeni haftaya zayif bir
baslangi¢ yapti. AB ile ABD arasinda gimruk vergilerinde artisa yol
acan jeopolitik gerilim yatirimcilarin riskli varliklardan uzaklasmasina
neden oldu. Risklerin arttigi donemlerde oOzellikle ylksek
degerlemeye sahip varliklar negatif etkilendigi icin daha fazla baski
hisseden teknoloji agirlikli Nasdag gini %2,4 deger kaybi ile
noktaladi. Makroekonomik veri tarafinda o©nemli bir gliindem
maddesinin  bulunmadigi yeni ginde jeopolitik gorinim ve

taraflardan gelecek aciklamalar muhtemelen risk istahini
sekillendirecektir. Ancak piyasalarin bugiin bir yandan da Fed'e
odaklanmasini bekliyoruz. Oyle ki ABD Bagkani Trump'in Fed
Guvernori Cook'u gorevden alma girisimine iliskin Yiiksek Mahkeme
durusmasinin Fed Baskani Powell'in da katiimiyla buglin yapilmasi
bekleniyor. Hatirlanacagi gibi Trump, Adustos sonunda Cook'u
ipotek dolandiricihg yaptigi iddiasiyla Fed Yonetim Kurulu'ndaki
gorevinden almak istedigini agiklamisti. Cook, gérevden alinmasinin
oOnlenmesi i¢in Trump'a karsi dava acti; hem bolge mahkemesi hem
de temyiz mahkemesi, yargilama sireci tamamlanmadan gorevden
alinamayacagi yoninde karar verdi. Adalet Bakanligi ise Yuksek
Mahkeme'ye sundugu belgelerde bu kararlarin, baskanin Fed
guvernorlerini gorevden alma yetkisine yargi yoluyla mudahale
anlamina geldigini savunmustu. Dava, sadece Cook'un gdrevde kalip
kalmayacagdi degil, ayni zamanda baskanin bagimsiz merkez bankasi
Uyelerini gorevden alma yetkisinin sinirlari agisindan da tarihi 6nem

tasiyor.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti

21.01.2026 IBKR 00:00 4C25 0.59
21.01.2026 NFLX 00:01 4C25 0.55
21.01.2026 CFG 14:20 4C25 0.81
21.01.2026 KMI 14:20 4C25 1.10
21.01.2026 HAL Acilis Oncesi 4C25 0.54
21.01.2026 JNJ Acilis Oncesi 4C25 2.47
21.01.2026 PLD Acilis Oncesi 4C25 1.44
21.01.2026 SCHW Acilis Oncesi 4C25 1.39
21.01.2026 TDY Acilis Oncesi 4C25 5.83
21.01.2026 TFC Acilis Oncesi 4C25 1.09
21.01.2026 TRV Acilis Oncesi 4C25 8.79
21.01.2026 NTRS Kapanis Sonrasi 4C25 0.36
21.01.2026 UAL Kapanis Sonrasi 4C25 2.93

Kaynak: Bloomberg

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi

Dow Jones 48,489 -1.76%
S&P 500 6,797 -2.06%
Nasdaq 22,954 -2.39%
DAX 24,703 -1.03%
FTSE 100 10,127 -0.67%
EUR/USD 1.1715 -0.03%
EUR/GBP 0.8719 -0.06%
USD/JPY 158.08 -0.09%
DXY 98.62 -0.02%
Altin (USD/ons) 4842.02 1.79%

Brent 63.69 0.29%

2Y USD Faiz 3.5950 -1.00 bp
10Y USD Faiz 4.2850 -1.50 bp

EN AKTIF HISSELER

. Degisim
s

NVDA 178.07
TSLA 419.25
AAPL 246.70
MU 365.00
MSFT 454.52
AMZN 231.00
AVGO 332.60
AMD 231.92
NFLX 87.26
META 604.12
GOOG 322.16
SNDK 453.12
INTC 48.56
PLTR 168.53
APP 565.52
WMT 118.71
ORCL 179.92
MSTR 160.23
JPM 302.74
GE 312.34
COST 964.26
JNJ 218.21
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EUR/USD AJANDA
ABD Bagkani Trump'in  Avrupa Birligi'ne yonelik aciklamalari, 22/01 - ABD 3C25 GSYH (16.30)
yatinmcilarin ABD varliklarindan uzaklasmasina neden oluyor. Dolar 22/01 — ABD PCE Endeksi (16.30)

endeksi diin 98,50 seviyesinin altini test ederek 12 Ocak’tan bu yana

. C . . . . . 22/01 — ABD Issizlik M B | 16.30
en disik seviyeyi gordi. Trump’'in Avrupa muttefiklerine yeniden ! ssizlik Maas! Basvurular ( )

glimriik vergisi tehdidinde bulunmasi, gecen yilin Nisan ayindaki 22/01 ~ Kansas City Fed Imalat Endeksi (19.00)
“Kurtulus Gunu" tarifeleri sonrasinda ABD varliklarinda gérilen satis 23/01 - Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)
egilimini yeniden tetikledi; bu kapsamda hisse senetleri, tahviller ve 23/01 — ABD PMI Endeksleri (17.45)

dolar deger kaybetti. Yatirimcilar; ABD liderligine olan gliven kaybi, 23/01 - ABD Michigan Tiiketici Gaveni (18.00)
muttefiklerle artan gerilim, potansiyel misillemeler ve dolarin kiresel

rezerv para konumunun sorgulanmasi gibi riskleri fiyatlarken 10 yil

vadeli ABD tahvil faizi %4,30'a yaklasarak Eylil ayindan bu yana en

ylksek seviyelere ulasmis durumda.

BRENT

Brent petroldeki islemlerde yeniden alevlenen ticaret geriliminin
enerji talebi Gzerindeki potansiyel etkisi belirleyici rol oynuyor. ABD
Baskani Trump'in, Gronlandin satin alinmasina onay verilmemesi
durumunda bazi Avrupa Ulkelerine ek gimrik vergileri uygulama
tehdidinde bulunmasi, ABD ile AB arasindaki tansiyonu ylksek
tutuyor. Bu tir adimlarin ekonomik aktiviteyi baskilayabilecegi ve
dolayisiyla petrol talebini zayiflatabilecegi diisiiniiliyor. Ote yandan,
iran kaynakli arz riskleri hafiflemis durumda; bu da Orta Dogu'dan
gelecek petrol akisinda kisa vadeli bir kesinti yasanacagina dair
endiseleri azaltti. Piyasa, mevcut durumda hala 6nemli bir arz
fazlasiyla muicadele ederken, Karadeniz'deki kesintiler ve
Kazakistan'in Tengiz sahasindaki gecici Gretim durmasi gibi bolgesel
sorunlar, bazi segmentlerde arz sikisikhgina neden oluyor. Ote
yandan bugin Uluslararasi Enerji Ajansi ise aylik raporunu
yayimlayacak.

DEGERLI METALLER

Trump'in Gronland israrini strdirmesi riskli varliklardan cikisi ve
guivenli  limanlara  yonelimi  tetiklemis  durumda. Ticaret
anlagsmalarinin hice sayilarak ek gimrik vergilerinin getirilmesi
gliven zedeledigi icin bu tablo dogal olarak risk primlerini artiran bir
unsur olarak galisiyor. Siklikla dile getirdigimiz gibi 2026 yili boyunca
jeopolitik taraftaki konu bagliklari muhtemelen piyasalarin ana
glindem maddelerinden biri olmaya devam edecektir. Bu resim dogal
olarak degerli metaller acisindan glcla bir zemin yaratiyor. Jeopolitik
riskler s6z konusu oldugu zaman bundan fayda saglayan ana varligin

ise altin olmasini bekleriz. Dolayisiyla ons altinda yukari yonli hareket UNLU Menkul Degerler A.S.
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alaninin  korundugunu disiinmeye devam ediyoruz. Kisa vadeli
direnclere takilan fiyatlarin zaman zaman kar satislarinin da etkisiyle
geri cekilmesi elbette dogal olacaktir. Ancak icinde bulundugumuz
kosullarin orta uzun vadede altini desteklemeye devam ettiginin
altini cizmek isteriz.

Onemli Uyar
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UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dniine alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

