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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
ABD’de bugtin PCE endeksi, GSYH rakami ve PMI endeksleri basta S BT W= )
olmak Uzere yogun veri akisinin piyasalari sekillendirmesi olasi
o Fed fl dan t | abst larak izledidi Dow Jones 49,395 0.00%
gorunuyor. Fed'in enflasyon agisindan temel gosterge olarak izledigi <8P 500 6,862 0.28%
. , o .
PCE endeksi Kasim'da yillik bazda %2,8 olarak gerceklesmisti. Artis Nasdaq 22683 031%
. o o i orm il '
dramatik olmasa da %2,8 seviyesinin Fed'in %2,0'lik hedefinden DAX 25,044 -0.93%
belirgin sekilde uzak kaldigi gercegi enflasyon tartismasini canli FTSE 100 10,627 -0.55%
tutuyor. Bu tablo iki agidan 6nem tasiyor; dncelikle enflasyonun kalici
bicimde yuksek tmesi ve hedefe dogru net bir dusus egilimi FUR/UED L7 0%
icimde yUksek seyre i v gru ir disus egilimi FUR/CEE - o
gostermemesi, satin alma giicl sorununu derinlestiriyor. Ayrica s6z USD/JPY 15514 0.04%
konusu veri Fed icindeki sahin kanadin elini glglendirebilir. Faiz DXY 97.95 0.03%
indirimine yonelik siyasi baskilarin arttigi icinde bulundugumuz .
dsnemde Fed ’ o denvle temiinti bir d Altin (USD/ons) 4989.10 | -0.26%
6nemde Fed'in makro gorinim nedeniyle temkinli bir durus Brent 1150 014%
sergilemesi olasi gorlintiyor. Bu da hisse senetleri acisindan sinirli ya
S . . C 2Y USD Fai 3.4680 040b
da orta 6lcekli bir negatif unsur olarak degerlendirilebilir. Aralik ay! = P
10Y USD Faiz 40720 | -0.80 bp

verilerinde manset PCE rakaminin yillik bazda %2,8'de sabit kalmasi,

cekirdek PCE'nin ise %2,9'a ylkselmesi bekleniyor.
EN AKTIF HISSELER

Bliyime tarafinda ise Temmuz-Ekim dénemini kapsayan ve piyasalar m
on riya
agisindan oldukca geride kalmis sayilan Gglincl ¢eyrek GSYH verileri . (%) (M)

yilliklandirilmis  bazda  %4,4  artarak  beklentilere  paralel NVDA e 0 o R
gerceklesmisti. Benzer sekilde kisisel tiketim harcamalarinin da %3,5 LA 4171 009 >102M
P Sl e L . R SNDK 621.09 3.45 19.6 M

ile 6ngorilerle uyumlu seyrettigi goérildi. Her iki veri de Ugtincl
’ o e 3 ) ] MSFT 398.46 -0.29 2823 M
ceyrekte ekonomik aktivitenin giicli olduguna isaret etse de geriye . 41735 086 2165 M
donlk nitelikleri nedeniyle piyasalar Uzerinde belirgin bir etki el S0 e E—
yaratmamisti. Buglin yine bir ay gecikmeyle dordincli ceyrek AMZN 204.86 0.03 3567 M
buylme rakamini takip edecegiz. Ortalama piyasa beklentisi bu kez META 644.78 0.24 1004 M
%3 civarinda bir blyime rakamina isaret ederken Atlanta Fed'in CVNA 33279 -7.95 17.74 M
GDPNow modeli ise %3,7 oraninda blylme sinyali veriyor. PLTR 134.89 -0.36 422 M
WMT 124.87 -1.38 42.99 M
S&P Global verilerine gore ABD PMI imalat endeksi Ocak ayinda AMD 20337 1.62 25.84 M
52,4'e yikselerek hem 51,9luk éncii tahmini hem de Aralik'ta AVGO 333.99 0.14 15.18 M
goriilen 51,8'lik bes ayin en diisiik seviyesini geride birakti. Béylece = 662.00 11.58 6.65 M
imalat faaliyetinde genisleme hizinin giclendigi ve uzun dénem GO06 30356 013 1345M
. . . . BKNG 4,007.45 -6.15 906.54 K

ortalamasina yakin bir performans sergilendigi anlasiliyor. Uretim
. . . . , INTC 44.62 -1.85 7272 M

tarafinda artis belirginlesirken, ¢ikti endeksi gecen Agustos'tan bu
e . ) L DASH 176.19 1.62 17.97 M
yana en gui¢lu ylkselisi kaydetti ve Mayis 2022'den bu yana gorilen oM 150.97 019 203 M
en hizli tempoya ulasti. Benzer sekilde Ocak ayi ISM imalat endeksi e S 201 T
de 47,9'dan 52,6'ya yikselerek imalat sanayindeki gu¢li goriinimd LITE 635.64 6.96 421 M
teyit etmisti. Buglin agiklanacak Subat ayir PMI 6ncl rakamlari son APP 412.00 188 6.16 M

duruma isik tutacak olmasi bakimindan énemli.



AJANDA
| Tarih | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti_

20/02 — ABD PCE Endeksi (16.30)

23.02.2026 DPZ 14:05 4C25 5.37

23.02.2026 D Acilis Oncesi 4C25 0.67 20/02 — ABD 425 GSYH (16.30)

23.02.2026 ERIE Kapanis Sonrasl 4625 159 20/02 - Euro Bélgesi PMI Endeksleri (12.00)

23.02.2026 FANG Kapanis Sonrasi 4C25 2.00 deksleri

23.02.2026 KEYS Kapanis Sonrasi 1C26 2.00 O S NED L e 2 S ()

23.02.2026 OKE Kapanis Sonrasi 4C25 1.49 20/02 — ABD Yeni Konut Satislari (18.00)
Kaynak: Bloomberg 20/02 — Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (18.00)
EUR/USD

Fed'in son toplanti tutanaklarinda bazi lyelerin enflasyonun yiiksek
seyretmesi halinde faiz artisina acik kapi birakmasi, dolarin iki
haftanin zirvesine yakin seyretmesini saglasa da genel goriinimde
riskler devam ediyor. Bu noktada bugiin PCE enflasyonu ve dérdinci
ceyrek blytme verilerinin kisa vadeli yon acisindan belirleyici olmasi
bekleniyor; tahminlerden iyi gelecek verilerin dolara gegici destek
vermesi muhtemel. Diger taraftan Euro Bolgesi'nde ise ekonomik
toparlanmaya iliskin soru isaretlerinin artmasi ve Ozellikle PMI
verilerinin zayif gelmesi halinde Avrupa Merkez Bankasi'nin ilave faiz
indirimi yapabilecegi yontndeki spekiilasyonlarin glig
kazanabilecegini, bunun da euro lzerinde baski yaratabilecegini g6z
onlnde bulundurmak gerekir.

BRENT

ABD ile iran arasinda artan gerilimin piyasalarda arz kesintisi riskini
yeniden glindeme tasimasiyla petrol fiyatlari yukari yonlt egilimini
din de surdirdld. Washington yonetiminin 2003 Irak isgalinden bu
yana boélgede en yodun hava glclni konuslandirdigi belirtilirken,
diplomatik zeminde anlasmaya varilmasinin giderek zorlasti§i ve
bunun da tansiyonun dusurtlmesini giglestirdigi distnuliyor. Bu
cercevede Brent petrolde yilin basindan bu yana gerceklesen yukselis
%17'yi asmis durumda. Temel goOstergeler arz fazlasi beklentisi
nedeniyle kalici bir toparlanmayi desteklemese de Orta Dogu'daki
askeri hareketlilik nedeniyle jeopolitik risk priminin ylksek seyrini
korumasi bir slire daha ytiksek fiyatlar gérmemize neden olabilir.

DEGERLI METALLER

ABD ile iran arasindaki niikleer miizakerelerin sonugsuz kalabilecegi
ve bdlgede askeri gerilimin tirmanabilecegine yonelik kaygilarin
artmasi, giivenli liman talebini gliclendirerek altin fiyatlarinin yeniden
5000 dolarin tizerine dogru tepkiler vermesine neden oluyor. Ote
yandan, olasi bir ABD-iran catismasinda israil ile ortak operasyon

ihtimaline dair haberler risk algisini daha da ylkseltiyor. Dolayisiyla UNLU Menkul Degerler A.3.

jeopolitik gelismeler yoni belirleyecek temel unsur olmaya devam Arastirma
edecektir. Teknik acidan ise 5000 dolar seviyesini énemli bir esik Murat AKYOL
olarak izliyoruz. Bu noktanin Uzerinde arka arkaya kapanislarin murat.akyol@unluco.com
gelmesi kisa vadede yukari yonli hareket alanini genisleten bir zemin 0(212) 367 36 36

yaratabilir.

Onemli Uyan


mailto:murat.akyol@unluco.com

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz online alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

