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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR GUC TOPLAMAYA CALISIYOR

Temmuz ayinin son haftasina girilirken genel olarak bakildiginda PIYASA OZETI

sirket bilangolarinin kiresel olgekte gugli bir resim ¢izdigini _“m

soyleyebiliriz. Bu destekleyici resme karsin hisse senetlerinin karsi PO [ SoliEs
karsiya oldugu zorluklar tamamen ortadan kalkmis degil. Bu XU030 15,862 % 1.04
cercevede tahvil faizlerinin son dénem zirvelerine yaklasmasi, daha Dow Jones 51,947 % 0.46
sahin Fed beklentileri, jeopolitik belirsizlikler ve enerji fiyatlarindaki S&P 500 7412 % 0.05
dalgalanma soru isaretlerini canli tutuyor. Bu durum tek basina sert Nasdaq Comp. 24,976 % 0.03
bir geri ¢ekilme sinyali vermese de piyasalarda artik hata payinin DAX 25,099 %136
giderek daraldigini ve olumsuz haberlerde baskinin derinlesebilecegi FTSE 100 10,736 % 0.46
artabilecegi anlamina geliyor. Risk istahinin destek bulmasi iginse s6z

. . . . EUR/USD 1.1405 % 0.30
konusu zorluklarin hafiflemesi gerekir. Tam da bu noktada ABD'nin
; , .. . - . . USD/TL 47.3593 % 0.05
Iran’a yonelik saldirilarina ara vermesi diplomasi masasina dénilme
_ . .. L e EUR/TL 54.0531 % 0.43
ihtimalini canli tutmasi bakimindan son derece énemli. S6z konusu icdl ’

_9
tablo petrol fiyatlarinin haftaya %5 civarinda geri ¢ekilme ile DXY 101.19 %0.27
baslamasini saglarken ABD ve Avrupa vadeli islem kontratlarinda da Altin(USD/ons) 4,092 % 0.91
pozitif bir resim gérmemizi sagliyor. Brent 88.24 -% 5.26
2Y TL Faiz 42.31 -15 bp

Borsa Istanbul'da ise bir stredir net bir bant hareketi izlerken karsi 10Y TL Faiz 3530 48 bp
karslya oldugumuz resmin yatirnmcilarin kararsizligini yansittigini 10Y USD Faiz 464 0 bp

diisinmeye devam ediyoruz. Oyle ki jeopolitik risklerden petrol .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

fiyatlarina, enflasyonun goériiniminden para politikalarina kadar
bircok alanda belirsizlik s6z konusu. Bu agilardan bakildiginda m

yatinmcilarin temkinli kalmasinin ve hisse senetlerinin net bir yon Son Uzl. Fiyat: 16,261 47.5010
tayin edemiyor olmasinin son derece anlasilabilir bir durum Degisim -% 0.82 -% 0.04
oldugunu sdyleyebiliriz. Yeni haftada hem iceride hem de disarida Acik Pozisyon 453,073 3,643,567

bilanco yogunlugunun artacak olmasinin yaninda Fed toplantisi ve .
MODEL PORTFOY

PCE endeksi gibi piyasalara yon verme potansiyeli ylksek glindem Meveut
maddelerinin bulunmasi ise hareketliligin goreceli olarak ytksek H Getiri
seyredebilecegine yonelik sinyaller veriyor. Potansiyeli

MPARK | 17.07.2023 705.00 75%
Ote yandan kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin SAHOL | 19.09.2023 15580 9%
kredi notuyla ilgili bir karar almazken periyodik incelemesini RLEEE NEOlE s 205.00 =
tamamladigini belirtti. Kurulus, 2026 sonu enflasyon tahminini %29'a LAENLS | TS 98:80 L
yikseltirken, ekonominin 2026'da %3,4 biyimesini bekledigini BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 22%
agikladi. Mevcut durumda Moody's, Turkiye'nin kredi notunu yatirm YKBNK | 8.07.2025 51.10 53%
yapilabilir seviyenin 3 kademe alti olan Ba3, not gorinimini ise ASTOR | 13.08.2025 431.00 45%
duragan olarak degerlendiriyor. Turkiye'ye verilen notlarin hepsinin KCHOL | 28.08.2025 291.20 47%
duragan olmasi ise orta vadede notta bir degisiklik beklenmedigi CCOLA | 12.01.2026 96.00 5%
anlamina geliyor. TURSG | 12.03.2026 10.00 51%

TUPRS 8.06.2026 330.30 9%

TRMET 23.07.2026 282.22 107%



TL: Orta Dogu’'daki savasin enerji fiyatlarini yukari tasiyarak kirilgan AJANDA

dezenflasyon sirecini zorladigi icinde bulundugumuz doénemde 28/07 — ABD Konut Fiyat Endeksi (16.00)

TCMB gegen hafta politika faizini arka arkaya dérdiinci toplantida
28/07 — Conf. Board Gliven Endeksi (17.00)

28/07 — Richmond Fed imalat Endeksi (17.00)

degistirmeyerek %37'de sabit tuttu. Gecelik bor¢ verme faizinin

%40'ta  korunmasiyla birlikte fiili fonlama maliyetinin ylksek

seviyelerde kalmasi TCMB'nin siki durusunu sirdirdigini 29/07 - FOMC Toplantisi (21.00)

gosteriyor. TL ayin basindan bu yana dolar karsisinda %1,5 civarinda 30/07 — Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (10.00)

deger kaybetmis olsa da goreceli olarak gigcli faiz desteginin 30/07 - Tirkiye lssizlik Orani (10.00)

korunmasi nedeniyle TL lehine olan goriisiimizi strdirmeye devam - L
) ) ) ) B ) 30/07 — Euro Bolgesi Tiketici Glveni (12.00)

ediyoruz. Diger taraftan petrol fiyatlarindaki ytikselisin bu ay %20'yi

geride birakmasiyla tahvil faizleri acisindan negatif bir zemin sz 30/07 - Euro Bolgesi 2¢26 GSYH (12.00)

konusu. Bu cercevede 10 yil vadeli tahvil faizinde ayin basindan bu 30/07 - Euro Bolgesi Issizlik Orani (12.00)

yana gerceklesen yikselis 2 puani asmis durumda. Enflasyon 30/07 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)

beklentilerini etkileme potansiyeli tasidigi icin petroldeki goriinimain 30/07 — ABD PCE Endeksi (15.30)

getiri egrisinin uzak tarafini sekillendirmeye devam edecegini

30/07 — ABD lssizlik Maagi Basvurulari (15.30)

distnlyoruz. Dolayisiyla bugiin petroldeki sert geri ¢ekilme uzun
. VY 30/07 — ABD 2C26 GSYH (15.30)
vadelerde daha ilimli bir seyir gorebilecegimizi distindlriyor.

31/07 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
Borsa istanbul: BIST-100 endeksi anlamli bir degisim gdstermedigi 31/07 - Euro Bélgesi 6ncti TUFE (12.00)
haftayr %0,3 oraninda kayipla bir kez daha 14.000 puanin altinda 31/07 — Michigan Tuketici Given Endeksi (17.00)
noktaladi. Teknik acidan bakildiginda son giinlerdeki gorinim ve
endeksin momentum kazanmakta belirgin sekilde zorlanmasi 13.900
puana kadar geri cekilmeleri olagan hale getiriyor. Dolayisiyla 14.000
puanin altindaki haftalik kapanislar negatif bir zemin ciziyor olsa da
13.900'Gn Uzerinde tutunuluyor olmasinin simdilik baskinin
derinlesmesine izin vermedigini disiiniiyoruz. Ote yandan ikinci
ceyrek bilanco sezonu yurt disinda oldugu gibi bu hafta yurt iginde
de hiz kazanacak. Arastirma kapsamimizdaki sirketler arasinda
AKBNK, GARAN, YKBNK, TSKB, TAVHL, TOASO, ARCLK, ANSGR ve
AKGRT ikinci ceyrek finansal sonuclarini aciklayacak. Bankacilik,
otomotiv, dayanikli tiiketim, havacilik ve sigorta gibi farkli sektorlere
yayllan bilanco akisi, sirket karliliklarina dair daha net bir resim
cizilmesini saglayabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 16244 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16103, 15961,
15713 destek olarak izlenebilir. 16493, 16741 ve 16883 ise direnc

noktalarini olusturuyor.
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
GUnd 47.501 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
47.4886, 47.4763, 47.4606 destek olarak izlenebilir. 47.5166, 47.5323 murat.akyol@unluco.com
ve 47.5446 ise direng noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul


mailto:murat.akyol@unluco.com

Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

