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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

. PIYASA OZETI
Din ABD ile Iran arasindaki catismalari durdurma cabalarinin nasil _mm
sonuclanacagina odaklanarak son derece durgun bir resim ¢cizen ABD
deksleri iki haftalik uzl y dind L Dow Jones 46,584 -0.18%
ende s.erl.l i a' ?l uzlasma saglanmasinin ?r' .|n an yeni gine <8P 500 6617 e
kuvvetli bir tepki ile baslayacak. Sabah saatleri itibariyla S&P 500 Nasdaq 22018 0.10%
. o o .
vadeli islem kontratlarinda %2,5, Nasdaq'ta ise %3 civarinda DAX 22,922 -1.06%
yukselisler goriiyoruz. Enerji fiyatlarina hassasiyeti cok daha ylksek FTSE 100 10,349 -0.84%
olan Avrupa'da ise %5'i bulan tepkiler séz konusu. Iki haftalik stre
fnda tarafl daki abriemel haber ak N et EUR/USD 1.1669 0.62%
‘zar In va araflar a.r.asm a |goru§me' ere ve haber akisina hassasiye FUR/CEE — T
ise dogal olarak ylksek seyredecektir. USD/JPY 158.45 073%
DXY 98.99 0.01%
Piyasalar bir yandan da merkez bankalarindan gelen aciklamalara
ok g g g ces haberi e arka oland Altin (USD/ons) 480089 = 2.02%
odaklanmis durumda. Bu cercevede ateskes haberi ile arka planda Brent 9250 10.19%
kalmis olsa da ABD'de gliniin 6ne ¢ikan konu basliklarindan birini 18
) . 2Y USD Faiz 3.7400 | -5.80 bp
Mart'ta sonuclanan Fed toplantisinin bugiin aciklanacak tutanaklari
L . ) i 10Y USD Faiz 42580 | -4.20bp
olusturuyor. Hatirlanacagi gibi Fed s6z konusu toplantida Iran ile
yasanan savasin petrol fiyatlarini ylkseltmesi ve bunun enflasyonu
yeniden yukari cekme riski nedeniyle politika faizini arka arkaya ikinci EN AKTIF HISSELER
toplantida %3,50-3,75 bandinda birakmisti. Enerji maliyetlerindeki : Degisim | Hacim
. . . . . o . .. .. N ) . . Son Flyat (+)
artisin genel fiyat seviyesini yukari itecegi dustintltrken, bu etkinin (%) (M)
boyutu ve suresine iliskin belirsizlik s6z konusu. ABD'de catismalar TsLA saieicy b0 B L
. - NVDA 178.1 26% | 132.53M
baslamadan once 3,00 dolarin altinda olan benzinin ortalama galon 810 +0.26% 3253
) . . AAPL 253.50 -207% | 62.14M
fiyati mevcut durumda 4,12 dolara yikselmis durumda. Fed Baskani -
o i . MU 377.58 -0.05% | 40.22M
Powell mevcut kosullarda enflasyon goriinimdiine dair net bir tablo
) - ) ) _ AVGO 333.97 +6.21% | 3331M
.().Ius.mad|g|n| Yurgularken, kurum icinde .y|I|n ilerleyen dénemine e T R
iliskin beklentiler de aslinda ¢ok net degil. Son toplantida 12 Fed MSET 37229 _016% | 2144M
yetkilisi yil icinde en az bir faiz indirimi 6ngdérisiinde bulunurken, 7 INTC 5291 +419% | 12953 M
Uyenin tahminleri ise faiz indirimi beklentisi icermiyordu. Komite UNH 307.73 +9.37% 221 M
Uyeleri arasindaki bu kararsizligin tutanaklara da yansima ihtimali AMZN 213.77 +046% | 28.15M
yuksek gorinlyor. Ayrica son toplanti savas basladiktan sonra AMD 221.53 +0.61% | 26.48M
yapildigi icin piyasalar, Fed Uyelerinin enflasyon riski konusunda ne META 575.05 +0.35% 9.58M
derece endiseli oldugunu da anlamaya calisacaktir. GOOG 30393 | +211% | 17.32M
LITE 815.75 +563% | 549M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) PLTR 15007 | +145% | 28.67M
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti XoMm 16391 | +033% | 2523M
09.04.2026 PTC 2C26 2.10 LLYE 931.09 +0.43% 2.73M
13.04.2026 GS Acilis Oncesi 1C26 16.15 NFLX 98.82 -0.11% 25.02M
13.04.2026 FAST 14:00 1C26 0.30 ORCL 143.17 -1.63% 17.25M
14.04.2026 BLK Acilis Oncesi 1C26 12.21 CVX 201.54 +1.35% 11.67M
14.04.2026 JPM 13:45 1626 5.41 JPMU 29740 | +066% | 785M
14.04.2026 JNJ 13:45 1C26 2.69 CRM 182.96 ~112% 12.34M
14.04.2026 WFC 14:00 1G26 1.57
14.04.2026 C 15:00 1C26 2.65

Kaynak: Bloomberg



EUR/USD

iran kaynakli jeopolitik risklerin artmasi dolarin klasik giivenli liman
talebini canli tutsa da piyasa dinamikleri EUR/USD paritesinde glcli
bir dolar rallisi gérmemize simdilik izin vermemisti. Oyle ki ABD
varliklarina yoénelik given Trump'in ticaret politikalari ve Fed
Uzerindeki baski sdylemleri nedeniyle zayiflarken, Avrupa tarafinda
ise faiz beklentileri goreceli olarak daha destekleyici bir goriinim
sundu. Bu noktada ECB enerji sokuna karsi daha siki durus sinyali
verirken, Fed'in bekle-gor yaklasimi ise faiz farki Uzerinden dolar
lehine olusabilecek avantaji torplliyor. Bu nedenle dolar genel
hatlariyla direngli bir resim cizse de EUR/USD'de asagdi yonli
hareketlerin sinirli kaldigi bir ddnem gecirdik. ABD ve iran arasindaki
ateskes haberi ise givenli liman arayisini azaltip risk istahini
destekledigi icin paritenin belirgin sekilde gli¢ kazanip 1,1650
seviyesinin Uzerine ylkselmesini saglamis durumda. Teknik acidan
takip ettigimiz ilk dnemli direng noktasi ise 1,1700. Dolayisiyla bu
noktanin asilip asilamayacagi gérinimu sekillendirecektir.

BRENT

Brent petrol vadeli kontratlar, Bagkan Donald Trump'in iran’in
Hlarmlz Bogazi'ni yeniden agmasi sartina bagli olarak “cift tarafli
ateskes” diye tanimladigi dizenleme kapsaminda iran'daki sivil
altyapiya saldiri tehdidini iki hafta ertelemesinin ardindan %10'u asan
kayipla varil basina 90 dolar seviyesine dogru geriledi. Trump ayrica
ABD'nin iran’dan 10 maddelik bir teklif aldigini, bunu da miizakereler
icin “uygulanabilir bir zemin" olarak goérdigini soyledi; iki haftalik
sUrenin, olasi anlagsmanin sonuclandirilmasi ve hayata gecirilmesi icin
bir firsat yaratacagi mesajini verdi. Tahran yonetimi de tim
saldirilarin durmasi kosuluyla Hirmiz Bogazi'ni iki hafta boyunca
yeniden acmayi kabul ederken, gecislerin iran Silahli Kuvvetleri ile
koordinasyon icinde yuritilmesi gerektigini vurguladi. Kiresel petrol
akisinin yaklasik %20'sinin gectigi bu kritik bogazin kapanmasi enerji
piyasalarinda sert dalgalanma yaratirken, yukselen enflasyon ve
kiresel bliylimede yavaslama riskini de belirgin bi¢cimde artirmisti.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlari, Bagkan Donald Trump'in iran’daki sivil altyapiya yoénelik
planlanan saldirilar kalici ¢6ziime ydnelik goriismeleri tamamlamak
amaciyla iki hafta ertelemesinin ardindan yukselisini strdirerek
sabah saatlerinde ons basina 4.800 dolarin Uzerini test etmeye
basladi. Savasin baslangicindan bu yana enerji fiyatlarindaki sert
ylkselisin enflasyon beklentilerini yukari ¢ekmesi ve merkez
bankalarinin daha sahin bir patikaya yonelebilecegi beklentileri
nedeniyle altin zirveden dip seviyeye kadar yaklasik %25 deger
kaybetmisti. Siklikla dile getirdigimiz gibi ons altinda kisa vadede
karsilastigimiz volatil goérinime karsin uzun vadeli dinamiklerde
anlamli bir bozulma gérmuyoruz. Dolayisiyla piyasalar normallestikce
altinin da uzun vadeli dinamiklerine paralel olarak iyimser bir
cercevede hareket etmesi beklenebilir.

AJANDA

08/04 — FOMC Tutanaklari (21.00)

09/04 — ABD 4C25 GSYH (15.30)

09/04 — ABD PCE Endeksi (15.30)

09/04 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
10/04 — ABD TUFE (15.30)

10/04 — ABD Michigan Tuketici Glveni (17.00)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

