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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Haftanin ikinci islem giiniinde odaklanacagimiz ana konu bashgini S BT W= )
ABD Nisan ayi TUFE rakami olusturuyor. Mart ayinda manset - 49704 0199
ow Jones b .19%
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enflasyon %2,4 seviyesinden %3,3'e sert sekilde yikselmis; ancak <8P 500 7413 N
yillik %3,3'lik gerceklesme, %3,4 olan piyasa beklentisinin hafif Nasdaq 674 oH0%
altinda kalirken artisin neredeyse tamami enerji fiyatlarindan DAX 24350 0.05%
kaynaklanmisti. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %2,7 olan beklentiye FTSE 100 10.269 0.36%
karsi %2,6 artmisti. Bu da petrol fiyatlarindaki sicrama disarida
birakildiginda diger enflasyon gostergelerinin gorece kontroll FUR/UED 11758 et
raxidigl 'ger yon gostergeieriningor rofiu EUR/GBP 08655 | -0.02%
seyrettigine isaret etti. Nitekim c¢ekirdek enflasyonun yalnizca %0,2 USD/JPY 157.60 0.24%
artmasi 6nemliydi; ¢linkd bu kalem tarife etkilerini ve yiiksek petrol DXY 98.14 0.15%
fiyatlarinin dogrudan yansimalarini blytk élctde disarida birakarak
T . . . Altin (USD/ons) 472033 -0.28%
genel enflasyon egiliminin simdilik istikrarli kaldigini gésterdi. Ancak o R N
gorinim tamamen rahatlaticc  degil. Enerji fiyatlan ylksek
. . . . 2Y USD Faiz 3.9660 0.00 bp
seviyelerde ne kadar uzun sire kalirsa, ekonominin diger alanlarina
10Y USD Faiz 44130 | 0.00bp

yayllma riski de o kadar artacaktir. Dolayisiyla piyasalar gecen ayki
TUFE verisiyle énemli bir riskten kacinmis olsa da petrol fiyatlari ve
tedarik zincirindeki sikintilar nedeniyle enflasyon riski gtindemde EN AKTIF HISSELER

kalmaya devam ediyor. . Degisim | Hacim
Son Fiyat (%) ™M)
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Nisan ayina dair ortalama piyasa beklentisi manset rakamin yillik 79533 +6.50% | 70.97M

s N . , , NVDA 219.44 1.97% | 160.68M
bazda Ozellikle benzin fiyatlarindaki sicramayla %3,3'ten %3,7'ye, o +1.97% 60.68
. . . . TSLA 445.00 +3.89% 78.38M
cekirdek rakamin ise %2,6'dan %2,7'ye ylkselecegi yoniinde. Manset -
. . .. . . . SNDK 1,547.56 -0.95% 16.52M
rakamdaki artis dikkat cekici olsa da ¢ekirdek rakamin goreceli olarak
o . } } INTC 12944 | +3.62% | 179.48M
distk seyredip enflasyonun kontrol altinda olduguna dair algi BT P e R T
yaratmasi risk istahinin direncli kalmasini saglayabilir. Dolayisiyla MSET 212,66 Z059% | 3566M
ozellikle cekirdek verilerin 6Gnem derecesinin daha yiksek oldugunu AAPL 20268 | -022% | 42.25M
soyleyebiliriz. Cleveland Fed'in enflasyon modeli ise Nisan’da manset QCoM %7 55 +842% | 4547M
rakamda %3,56 oraninda artisla daha sinirli bir ytkselise isaret ediyor. AMZN 268.99 -135% | 38.18M
Ancak ayni modelde henlz erken olsa da Mayis ayi verisinde %3,9 LITE 1,053.09 = +1652% | 9.55M
oraninda yillik artis beklenmesi enflasyon tarafinda risklerin ne kadar META 598.86 -1.77% | 15.94M
canh oldugunu net sekilde yansitiyor. Bu patika, Fed agisindan yeni AVGO 42843 | -037% | 16.83M
baskanin yonetimi altinda para politikasini gevsetme alanini el 13176 [ +1591% [ 49.79M
. . . . . .. . . O
sinirlayabilecek bir tabloya isaret ediyor. Benzer sekilde Uretici RicLE 117.35 | +11:26% | 54.78M
— 0,
fiyatlari tarafinda da yukari yonliu riskler 6ne c¢ikiyor; ISM alt 6006 386.77 259% | 1631M
. . . . . . , . IREN 55.15 -9.89% 112.56 M
kalemlerinde girdi maliyetleri endeksinin Nisan'da 155,3 ile Aralik -
) ) , o o PLTR 136.89 -0.66% | 4141M
2022'den bu yana en ylksek seviyeye ¢ikmasi dniimuizdeki donemde
R _ ) . WDC 51583 | +7.46% | 10.02M
yukari yonli baskinin gliclenebilecegini gosteriyor. Ozetle piyasalar STXS 83401 6.56% P
Orta Dogu’da diplomatik ¢c6ziim ve glicli kar biytumesi senaryosunu GLWC 20739 | +1094% | 224M
fiyatlamaya devam ediyor olsa da enerji fiyatlari ve Uretici maliyetleri MRVL 170.84 +042% | 2295M

Uzerinden enflasyon riskinin yeniden belirginlesmesi, Fed'den faiz



indirimi  beklentilerini tdrpuleyebilir ve riskli varliklar Gzerindeki
kirlganhigr artirabilir.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti |

12.05.2026 Q Acihis Oncesi 1C26 0.93
12.05.2026 ZBRA Acihis Oncesi 1C26 4.25
13.05.2026 CSCO Kapanis Sonrasi 3C26 1.04
14.05.2026 AMAT Kapanis Sonrasi 2C26 2.68

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Orta Dogu'ya iliskin tansiyonun yeniden yikselmesi ve petrol
fiyatlarinin ivme kazanmasi, kiiresel risk istahini zayiflatirken dolarin
haftanin ilk islem gliniinde givenli liman talebinden sinirli da olsa
destek bulmasini sagladi. ABD'nin net petrol ihracatcisi konumu da
enerji fiyatlarindaki yukselisin dolar Gzerindeki baskisini sinirlayan,
hatta mevcut ortamda destekleyen bir unsur olarak 6ne cikmasini
sagliyor. ECB'den beklenen faiz artirimlari ise EUR'yu destekleyen en
onemli faktdér olmaya devam ediyor. Piyasalarin risklerden cok
firsatlari fiyatlama egilimi gosterdigini distntrsek 1,1850'ye kadar
olan ylukselisler blyuk bir strpriz olmaz. Ancak teknik agidan bu
nokta asilmadan daha glclu bir resim olusmasini beklemeyiz.

BRENT

Trump'in iran'in ABD'nin savasi bitirmeye yoénelik teklifine verdigi
yaniti "kabul edilemez” bulmasi, petrol piyasasinda arz kesintilerinin
sUrebilecegi endisesini yeniden glclendirirken haftanin ilk islem
glnlinde yukar yonlid egilimi artirdi. Brent petrolin 105 dolarin
Uzerine, WTI'In ise 100 dolar esigine yaklasmasi, jeopolitik risk
priminin enerji fiyatlarina hizli yansidigini ortaya koyuyor. iran'in
Pakistan araciligiyla sundugu son yanitta nikleer program
konusunda net taahhutlere yer vermemesi, diplomatik zeminin
kirlgan olduguna isaret ederken, bu tablo petrol fiyatlarinda
oynakligin devam edebilecegini gosteriyor. Piyasalarin odagi simdi
Trump ile Cin Devlet Baskani ile bu hafta yapacagi gorismeye
cevrilmis durumda; Orta Dogu'daki istikrarsizhgin enerji arzini tehdit
etmesi ve Cin ihracatina yonelik talebi zayiflatmasi nedeniyle Cin'in
de catismanin sona ermesini istemesi, diplomatik kanalda sinirli da
olsa ilerleme beklentisini canli tutuyor.

DEGERLI METALLER

ABD-iran hattinda baris goériismelerinde ilerleme saglanamamasi
petrol fiyatlarini  yukari tasirken, enerji kaynakli enflasyon
endiselerinin yeniden gliclenmesi diin giiniin blyiik boliminde altin
Uzerinde baski olusturdu. Bu noktada piyasalar, petrol fiyatlarindaki
kalicihdin enflasyon riskini canli tutabilecegini ve bu nedenle merkez
bankalarinin faizleri daha uzun sire yilksek seviyelerde tutmak
zorunda kalabilecegini fiyatliyor. Getiri saglamayan bir varlik olan
altin agisindan bu tablo destekleyici olmaktan ¢ok uzak. Diger
taraftan gli¢lii ABD istihdam verilerinin de Fed'in siki durusunu

AJANDA

12/05 — ABD TUFE (15.30)

13/05 - ABD UFE (15.30)

14/05 — ABD Perakende Satislar (15.30)
14/05 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
15/05 — NY Fed imalat Endeksi (15.30)



koruyabilecegi beklentisini beslemesi soru isaretlerini artiriyor. Tim

bunlar cergevesinde faiz ve enflasyon fiyatlamalarinin golgesinde UNLU Menkul Degerler A.S.
hareket eden altin fiyatlarinda petrol kaynakli maliyet baskilari Arastirma
strdiikge yukari yonli denemeler kisa vadede sinirli kalabilir. Teknik Murat AKYOL
acidan ise 4600 dolarin tzerinde kaldikca yukari yonli hareket etme murat.akyol@unluco.com
egiliminin devam edebilecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Kisa 0(212) 367 36 36

vadede takip ettigimiz ilk dnemli diren¢ noktasi ile 4825 dolar.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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