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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

IYIMSER BEKLEYIS SURUYOR

iran savasi éncesi seviyelere geri dénen kiiresel piyasalar diplomasi PIYASA OZETI
secenegdinin 6n planda kalmaya devam edecegine ydnelik senaryoyu _“m
fiyatlamayi surdlriyor. Henliz resmi bir takvim agiklanmasa da baris PO [ ol
gorismelerinin bu hafta ikincisinin yapilma ihtimali 6zellikle petrol XU030 16,366 % 0.25
fiyatlarini  baskilayarak yatinmcilarin  ekonomik temellere ve Dow Jones 48,464 % 0.15
bilancolara daha fazla odaklanmasini sagliyor. Diger taraftan S&P 500 7,023 % 0.80
ABD’nin, Hirmiz Bogazi'ndaki ablukasinin stirdiglni de not etmek Nasdaq Comp. 24016 % 1.59
gerekir. Dolayisiyla iki zit gelisme, baris gorismeleri beklentisi ve DAX 24,067 % 0.09
askeri abluka, ayni anda gerceklesirken piyasalar pozitif tarafta FTSE 100 10,560 % 047
kalmayi tercih ediyor. Bunun bir sebebi de petrol fiyatlarindaki
. .. . . . . . EUR/USD 1.1814 % 0.11
yukselisin kiresel ekonomi acisindan vyarattigr riskler nedeniyle
e . - USD/TL 44.7603 % 0.03
savasin slrdurilemez olduguna dair inancin artmasi. Sorunlarin hizli
. . . . . — . EUR/TL 52.8766 % 0.15
bir sekilde ¢6ziime kavusturulacagina dair beklentilerin ¢ok kuvvetli i °
< . - DXY 97.93 -% 0.10
olmadiginin da altini ¢izmek gerekir. Ancak mevcut durumda
piyasalar acisindan énemli olan unsur diplomasi kanallarinin acik BOYIEERE polCe LY
kalmasi ve sicak catismadan uzak kalinmasi. Dolayisiyla s6z konusu Altin(USD/ons) 4,824 % 0.69
resim bozulmadikca iyimser bakis acisinin  korunmasi olasi Brent 92.06 -% 0.30
gorunuyor. 2Y TL Faiz 39.44 -20 bp
10Y TL Faiz 3222 -1 bp
TL: TL agisindan diin gliniin 6ne ¢ikan basligi merkezi yonetim biitge 757 T e P 3bp

dengesiydi. Buna gore Mart ayinda 6,1 milyar TL faiz disi fazla
verilirken toplam butce dengesi 229,9 milyar TL agik verdi. Boylece EN YAKIN VADELi KONTRATLAR

yilin ilk G¢ ayinda toplam butce acigi 420 milyar TL olurken faiz disi m
denge ise ayni donemde 456 milyar TL fazla verdi. Dolayisiyla

Son Uzl. Fiyati 16,563 45.2620
ectigimiz yilin ayni donemine gore ozellikle faiz disi denge tarafinda
g Ig 9 o y I y g 9 "y §k 9 - Degisim % 0.08 % 0.04
elirgin bir iyilesme yasandigini goriyoruz. Oyle ki gecen yilin i
9 yres yas 9 9 y y 9es y Acik Pozisyon 442,040 2,168,798

ceyreginde 246,9 milyar TL'lik faiz disi ve 710,8 milyar TL'lik toplam

aclk s6z konusuydu. Buglin ise makroekonomik veri tarafinda konut MODEL PORTEOY

fiyat endeksini takip edecegiz. Subat ayinda konut fiyatlari yillk Eud Mevcut
bazdan %26,4 artis gosterirken, reel olarak %3,9 geri cekilmisti. Diger T::;:;e Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

taraftan kira endeksi ayni dénemde aylik %1,6 artarken, yillik bazda

o L . . MPARK | 17.07.2023 636.00 34%
%34,2 yikselis gostermisti. Kira artislari reel olarak da %2,0 ile pozitif
. o . o i SAHOL | 19.09.2023 155.80 55%
bolgede kalmayi siirdiriirken boylece kira fiyatlari, konut fiyatlarinin
. o . - ULKER | 17.11.2023 205.00 70%
aksine enflasyonun Uzerinde artis gdstermeye devam etti. Ote
o I AKBNK | 10.01.2025 98.80 25%
yandan TCMB her Persembe oldugu gibi yurt disinda yerlesiklerin 0
TS N BIMA 10.01.202 29. 239
menkul kiymet istatistiklerini yayimlayacak. 10 Nisan'da sona eren s 0.01.2025 929.00 3%
. . .. .. . 9
haftada yabancilarin hisse senedi portfoyli 218 milyon dolar YKBNK | 807.2025 >1.10 36%
azalirken DIBS portféyii ise 784 milyon dolar geri cekilmisti. GRS || TENGEATE A8y o
KCHOL | 28.08.2025 291.20 40%
Borsa istanbul: Borsa istanbul son giinlerdeki giclii performansinin CCOLA | 12.01.2026 96.00 26%

ardindan diin daha durgun bir egilim sergiledi. Ancak blyik resimde TURSG | 12.03.2026 17.90 30%



anlamli bir farkhlik oldugunu sdylemek giic. Her ne kadar Orta
Dogu'ya iliskin belirsizlikler yiiksek olsa da taraflarin sicak catismadan
uzak durarak diplomasi yoluyla sorunlar c¢6zmeye calisacagi
beklentisinin 6n planda olmasi genel hatlariyla direncli bir resim
olusmasini sagliyor. Teknik acidan bakildiginda da 14.000 puanin
Uzerinde kalindikca anlamli bir bozulma beklememek gerekir.
14.000'in Uzerinde 14.200, 14.350 ve 14.550 one cikan seviyeler

AJANDA

16/04 — Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
16/04 — Euro Boélgesi TUFE (12.00)

16/04 — ABD issizlik Maasi Bagvurulari (15.30)
16/04 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
17/04 - Tirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)

olarak takip ediyoruz. 14.000 puanin altina inildigi bir senaryo ise 17/04 — TCMB Piyasa Katiimcilar Anketi (10.00)

atinmcilarin riskleri gbzden gecirdigine yonelik sinyal verecedi icin
y o 9 g. ¢ ) .g y y gric 17/04 — S&P Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
daha temkinli bir durus gerektirebilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 16563 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 16448, 16315,
16199 ve 16067 destek olarak izlenebilir. 16679, 16812, 16928 ve
17060 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 45.262 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.2165, 45.126, 45.0355 ve 44.945 destek olarak izlenebilir. 45.3075,
45.398, 45.4885 ve 45.579 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

